Verkaufsprospekt

Investmentgesellschaft mit variablem Kapital (SICAV)
nach luxemburgischem Recht

31. Dezember 2021

/DWS



Hinweise fur Anleger in der Bundesrepublik Deutschland

Fir die Teilfonds

DWS Invest ESG Arabesque Al Eurozone Equity DWS Invest Global Impact Bonds

DWS Invest ESG Clean Energy DWS Invest Qi LowVol Emerging Markets

DWS Invest ESG Digital Education DWS Invest SDG Corporate Bonds

DWS Invest ESG Euro Covered Bonds DWS Invest Stepln ESG Future Trends

DWS Invest ESG Euro-Gov Bonds DWS Invest Stepln Global Equities

DWS Invest ESG Global High Yield Corporates DWS Invest USD High Yield Corporates

DWS Invest ESG Local Emerging Markets Debt

DWS Invest ESG Mobility ist der SICAV DWS Invest keine Anzeige nach § 310 KAGB
DWS Invest ESG Multi Asset Balance bei der Bundesanstalt flr Finanzdienstleistungsaufsicht
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Die Satzung, der Verkaufsprospekt, die ,WWesentlichen Anlegerinformationen’, Halbjahres- und Jahresberichte,
Ausgabe- und Ricknahmepreise sind kostenlos bei der Verwaltungsgesellschaft und der Informationsstelle
sowie im Internet unter www.dws.com erhaltlich.

Anleger in Deutschland kénnen ihre Kauf-, Verkaufs - und Umtauschauftrage bei ihrer depotfiihrenden Stelle
einreichen. Zahlungen an die Anleger wie Ricknahmeerldse, etwaige Ausschittungen und sonstige Zahlungen
erfolgen durch ihre depotfiihrende Stelle.

Die Verwaltungsgesellschaft hat keine Zahlstelle in Deutschland benannt, da keine gedruckten Einzelurkunden
ausgegeben wurden.

Ausnahme: Fir die Anteilklasse DWS Invest Emerging Markets Top Dividend LC (ISIN LU0329760002) wurden
gedruckte Einzelurkunden ausgegeben. Einzig fir diese Anteilklasse ist folgende Zahlstelle zustandig:

State Street Bank International GmbH
Solmstrafse 83
60486 Frankfurt am Main.

Sonstige Mitteilungen an die Anteilinhaber werden im Internet unter www.dws.com veroffentlicht.
Sofern in einzelnen Fallen eine Verdffentlichung in einer Tageszeitung in Luxemburg gesetzlich vorgeschrieben
ist, erfolgt die Verdffentlichung in Deutschland im Bundesanzeiger.

Informationsstelle fur Deutschland ist:

DWS Investment GmbH
Mainzer LandstraRe 11-17
60329 Frankfurt am Main



Hinweise fur Anleger in Osterreich

Einrichtung fiir Privatanleger in Osterreich gemaR Art. 92 der Richtlinie (EU) 2019/1160
ist die

Deutsche Bank AG

Filiale Wien

Fleischmarkt 1

1010 Wien, Osterreich
E-mail: wm.austria@db.com

Bei dieser Stelle konnen

— die Ridcknahme der Anteile durchgefihrt bzw. Rlcknahmeantrage eingereicht werden.

— die Anleger samtliche Informationen, wie Verkaufsprospekt, Verwaltungsreglement,
Wesentliche Anlegerinformationen’ Halbjahres- und Jahresberichte sowie die Ausgabe- und
RlUcknahmepreise erhalten und sonstige Angaben und Unterlagen erfragen bzw. einsehen.
Zudem sind diese Dokumente Uber die Internetseite www.dws.com erhaltlich.

— Zahlungen an die Anteilinhaber weitergeleitet werden.
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Rechtsform:

SICAV mit Umbrellastruktur gemal Teil | des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 tber Organismen fir

gemeinsame Anlagen.

Allgemeine Informationen

Die in diesem Verkaufsprospekt beschriebene
Investmentgesellschaft (,, Investmentgesell-
schaft”) ist eine offene Investmentgesellschaft
mit variablem Kapital (, Société d'Investissement
a Capital Variable” oder ,SICAV"), die gemal Teil |
des luxemburgischen Gesetzes vom 17 Dezember
2010 Uber Organismen fir gemeinsame Anlagen
(,Gesetz von 2010") und in Ubereinstimmung mit
den Vorschriften der Richtlinie 2014/91/EU (zur
Anderung von Richtlinie 2009/65/EG (OGAW-Richt-
linie)), der delegierten EU-Verordnung 2016/438
vom 17. Dezember 2015, mit der die Verord-

nung 2009/65/EG des Europaischen Parlaments
und des Rates Uber die Verpflichtungen von
Verwahrstellen erganzt wird, sowie den Bestim-
mungen der Verordnung des Gro3herzogtums
Luxemburg vom 8. Februar 2008 tber gewisse
Definitionen des Gesetzes vom 20. Dezember
2002 ber Organismen fir gemeinsame Anlagen
in Wertpapieren in ihrer jeweils giiltigen Fassung'
(,,GroRherzogliche Verordnung vom 8. Februar
2008"), die die Richtlinie 2007/16/EG? (,, Richt-
linie 2007/16/EG") in luxemburgisches Recht
umsetzt, in Luxemburg errichtet wurde.
Bezliglich der in der Richtlinie 2007/16/EG und in
der GrofRherzoglichen Verordnung vom 8. Februar

2008 enthaltenen Bestimmungen liefern die Leit-
linien des Ausschusses der europaischen Wert-
papierregulierungsbehorden (CESR) im Dokument
. CESR's guidelines concerning eligible assets for
investment by UCITS" in der jeweils geltenden
Fassung eine Reihe zusétzlicher Erlduterungen,
die in Bezug auf die Finanzinstrumente, die fir die
unter die OGAW-Richtlinie in der jeweils geltenden
Fassung fallenden OGAW infrage kommen, zu
beachten sind.®

Die Investmentgesellschaft darf dem Anleger
nach eigenem Ermessen einen oder mehrere
Teilfonds (Umbrella-Struktur) anbieten. Alle Teil-
fonds gemeinsam ergeben den Umbrellafonds.
Gegendiber Dritten haftet ein Teilfonds lediglich
mit seinem Vermogen fir die ihn betreffenden
Verbindlichkeiten und Zahlungsverpflichtungen.
Es ist jederzeit moglich, weitere Teilfonds auf-
zulegen bzw. einen oder mehrere bestehende
Teilfonds aufzulésen oder zusammenzulegen.
Innerhalb eines Teilfonds konnen dem Anleger
jeweils eine oder mehrere Anteilklassen ange-
boten werden (Variante mit mehreren Anteilklas-
sen). Die Gesamtheit der Anteilklassen ergibt
den Teilfonds. Es ist jederzeit moglich, weitere
Anteilklassen aufzulegen bzw. eine oder meh-

rere bestehende Anteilklassen aufzulésen oder
zusammenzulegen. Anteilklassen kénnen zu
Anteilkategorien zusammengefasst werden.

Die nachfolgenden Bestimmungen gelten fiir alle
unter der DWS Invest errichteten Teilfonds. Die
jeweiligen besonderen Regelungen fir die einzel-
nen Teilfonds sind im Verkaufsprospekt — Besonde-
rer Teil enthalten.

T Ersetzt durch das Gesetz von 2010.

2 Richtlinie 2007/16/EG der Kommission vom 19. Mérz
2007 zur Durchflihrung der Richtlinie 85/611/EWG des
Rates zur Koordinierung der Rechts- und Verwaltungs-
vorschriften betreffend bestimmte Organismen fir ge-
meinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW) im Hinblick
auf die Erlauterung gewisser Definitionen.

3Vgl. CSSF-Rundschreiben 08/339 in der jeweils geltenden
Fassung: CESR's guidelines concerning eligible assets
for investment by UCITS — Mérz 2007, Ref.: CESR/07-044;
CESR's guidelines concerning eligible assets for invest-
ment by UCITS —The classification of hedge fund indices
as financial indices — Juli 2007, Ref.: CESR/07-434.



A. Verkaufsprospekt — Allgemeiner Tell

Allgemeines

Die nachfolgenden Bestimmungen gelten fir alle
unter der DWS Invest, SICAV (die , Investment-
gesellschaft”) errichteten Teilfonds. Die jeweiligen
besonderen Regelungen fir die einzelnen Teil-
fonds sind im Verkaufsprospekt — Besonderer Teil
enthalten.

Hinweise

Rechtsgrundlage des Verkaufs von Teilfonds-
anteilen ist der aktuell gultige Verkaufsprospekt,
der in Verbindung mit der Satzung der Invest-
mentgesellschaft gelesen werden sollte.

Es ist nicht gestattet, von dem Verkaufsprospekt
abweichende Auskiinfte oder Erklarungen abzu-
geben. Die Investmentgesellschaft haftet nicht,
wenn und soweit Auskinfte oder Erklarungen
abgegeben werden, die von vorliegendem
Verkaufsprospekt abweichen.

Der Verkaufsprospekt, die Wesentlichen Anleger-
informationen sowie die Halbjahres- und Jahres-
berichte sind bei der Investmentgesellschaft, der
Verwaltungsgesellschaft oder den Zahistellen
kostenlos erhaltlich. Sonstige wichtige Informatio-
nen werden den Anteilinhabern in geeigneter Form
von der Verwaltungsgesellschaft mitgeteilt.

Allgemeine Risikohinweise

Eine Anlage in den Anteilen der Investmentge-
sellschaft ist mit Risiken verbunden. Die Risiken
konnen u.a. Aktien- und Rentenmarktrisiken,
Zins-, Kredit-, Adressenausfall-, Liquiditats- und
Kontrahentenrisiken sowie Wechselkurs-, Volatili-
tatsrisiken oder politische Risiken umfassen bzw.
damit verbunden sein. Jedes dieser Risiken kann
auch zusammen mit anderen Risiken auftreten.
Auf einige dieser Risiken wird nachstehend kurz
eingegangen. Potenzielle Anleger sollten Uber
Erfahrung mit Anlagen in Instrumenten, die im
Rahmen der vorgesehenen Anlagepolitik einge-
setzt werden, verfligen. Auch sollten sich An-
leger Uber die mit einer Anlage in den Anteilen
verbundenen Risiken im Klaren sein und erst
dann eine Anlageentscheidung treffen, wenn sie
sich von ihren Rechts-, Steuer und Finanzbera-
tern, Wirtschaftspriifern oder sonstigen Beratern
umfassend Uber a) die Eignung einer Anlage in
den Anteilen unter Berticksichtigung ihrer per
sonlichen Finanz- bzw. Steuersituation und
sonstiger Umstande, b) die im vorliegenden
Verkaufsprospekt enthaltenen Informationen und
c¢) die Anlagepolitik des betreffenden Teilfonds
haben beraten lassen.

Es ist zu beachten, dass Anlagen eines Teil-
fonds neben den Chancen auf Kurssteigerun-
gen auch Risiken beinhalten. Die Anteile der
Investmentgesellschaft sind Wertpapiere,
deren Wert durch die Kursschwankungen

der in dem jeweiligen Teilfonds enthaltenen
Vermégenswerte bestimmt wird. Der Wert der

Anteile kann dementsprechend gegeniiber
dem Einstandspreis steigen oder fallen.

Es kann daher keine Zusicherung gegeben
werden, dass die Ziele der Anlagepolitik
erreicht werden.

Marktrisiko

Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von Finanz-
produkten hdngt insbesondere von der Entwick-
lung der Kapitalmérkte ab, die wiederum von der
allgemeinen Lage der Weltwirtschaft sowie den
wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedin-
gungen in den jeweiligen Landern beeinflusst
wird. Auf die allgemeine Kursentwicklung,
insbesondere an einer Borse, wirken auch irratio-
nale Faktoren wie Stimmungen, Meinungen und
Gerlchte ein.

Marktrisiko im Zusammenhang mit
Nachhaltigkeitsrisiken

Der Marktpreis kann auch von Risiken beeinflusst
werden, die mit 6kologischen, sozialen und Cor
porate-Governance-Themen in Verbindung stehen.
Beispielsweise konnen sich die Marktpreise
andern, wenn Unternehmen nicht nachhaltig
handeln und nicht in nachhaltige Transformationen
investieren. Ebenso kann die strategische Ausrich-
tung von Unternehmen, die keine Nachhaltigkeits-
kriterien einbeziehen, den Aktienkurs negativ
beeinflussen. Das Reputationsrisiko aufgrund
nicht nachhaltiger unternehmerischer Tatigkeiten
ist ein weiterer potenzieller Negativfaktor. Darliber
hinaus kénnen physische Schaden infolge des
Klimawandels oder MaRnahmen im Zuge der
Umstellung auf eine kohlenstoffarme Wirtschaft
den Marktpreis belasten.

Lander oder Transferrisiko

Ein Landerrisiko liegt vor, wenn ein auslandischer
Kreditnehmer trotz Zahlungsfahigkeit aufgrund
fehlender Transferfahigkeit oder -bereitschaft
seines Sitzlandes Zahlungen nicht fristgerecht oder
Uberhaupt nicht leisten kann. So kénnen beispiels-
weise Zahlungen, auf die der jeweilige Teilfonds
Anspruch hat, ausbleiben oder in einer Wahrung
erfolgen, die aufgrund von Devisenbeschrankun-
gen nicht mehr konvertierbar ist.

Abwicklungsrisiko

Insbesondere bei der Anlage in nicht notierten
Wertpapieren besteht das Risiko, dass die Abwick-
lung durch ein Transfersystem aufgrund einer
verzogerten oder nicht vereinbarungsgemafen
Zahlung oder Lieferung nicht erwartungsgemaf?
ausgefihrt wird.

Anderung der steuerlichen
Rahmenbedingungen,

steuerliches Risiko

Die steuerlichen Ausfiihrungen in diesem Verkaufs-
prospekt gehen von der derzeit bekannten Rechts-
lage aus. Die Kurzangaben zu den Steuervorschrif-
ten richten sich an in Deutschland unbeschrankt
einkommensteuerpflichtige oder unbeschrankt
korperschaftsteuerpflichtige Personen. Es kann
jedoch keine Gewahr dafiir ibernommen werden,
dass sich die steuerliche Beurteilung durch

Gesetzgebung, Rechtsprechung oder Erlasse der
Finanzverwaltung nicht andert.

Wahrungsrisiko

Soweit das Vermogen des Teilfonds in Wahrun-
gen angelegt wird, die nicht mit der jeweiligen
Teilfondswahrung identisch sind, erhélt der
Teilfonds die Ertrage, Riickzahlungen und Erlése
aus den Anlagen in den entsprechenden Wahrun-
gen. Fallt der Wert dieser Wahrung gegentiiber
der Teilfondswéhrung, so reduziert sich der Wert
des Teilfondsvermaogens.

Teilfonds, die Anteilklassen in Fremdwahrungen
anbieten, kdnnten positiven oder negativen
Wahrungsschwankungen ausgesetzt sein, was
auf Zeitverzégerungen im Zusammenhang mit
den notwendigen Schritten der Auftragsbearbei-
tung und Buchung zurlckzufihren ist.

Verwabhrrisiko

Mit der Verwahrung von Vermogensgegenstan-
den insbesondere im Ausland ist ein Verlustrisiko
verbunden, das aus der Insolvenz, Sorgfalts-
pflichtverletzungen oder missbrauchlichem
Verhalten der Verwahrstelle oder eines Unter
verwahrers resultieren kann.

Konzentrationsrisiko

Weitere Risiken kdnnen dadurch entstehen, dass
eine Konzentration der Anlagen in bestimmten
Vermdgenswerten oder Markten erfolgt. Dann ist
das Vermdgen der Investmentgesellschaft von
der Entwicklung dieser Vermdgenswerte oder
Markte besonders stark abhangig.

Zinsanderungsrisiko

Anleger sollten sich darliber im Klaren sein, dass
eine Anlage in Anteilen Zinsrisiken bergen kann.
Diese Risiken kénnen im Fall von Schwankungen
der Zinssatze in der flr die jeweiligen Wertpapie-
re oder den jeweiligen Teilfonds mafdgeblichen
Wahrung auftreten.

Rechtliche und politische Risiken

Fir die Investmentgesellschaft kénnen Anlagen in
Jurisdiktionen getatigt werden, in denen luxembur-
gisches Recht nicht gilt; im Fall von Rechtsstreitig-
keiten kann der Gerichtsstand auBerhalb Luxem-
burgs liegen. Die sich daraus ergebenden Rechte
und Pflichten der Investmentgesellschaft konnen
sich zum Nachteil der Investmentgesellschaft und/
oder des Anlegers von ihren Rechten und Pflichten
in Luxemburg unterscheiden.

Die Investmentgesellschaft hat méglicherweise
keine (oder erlangt erst verspatete) Kenntnis von
politischen oder rechtlichen Entwicklungen,
einschlieBlich Anderungen des Rechtsrahmens in
diesen Jurisdiktionen. Solche Entwicklungen
kénnen auch zu Beschrédnkungen hinsichtlich der
Zulassigkeit von Anlagen flhren, die erworben
werden dirfen oder bereits erworben wurden.
Diese Situation kann auch bei einer Anderung
des fur die Investmentgesellschaft und/oder
deren Verwaltung maRgeblichen Rechtsrahmens
in Luxemburg eintreten.



Operationelles Risiko

Die Investmentgesellschaft kann dem Risiko
von Verlusten ausgesetzt sein, die beispiels-
weise durch unangemessene interne Verfahren,
menschliche Fehler oder das Versagen von
Systemen bei der Investmentgesellschaft, der
Verwaltungsgesellschaft oder externen Dritten
eintreten. Diese Risiken kénnen die Wertent-
wicklung eines Teilfonds beeintréachtigen und
sich somit auch negativ auf den Anteilwert und
das vom Anleger eingesetzte Kapital auswirken.

Risiken aufgrund von Straftaten,
Missstanden in der Verwaltung,
Naturkatastrophen und mangelnder
Bericksichtigung von Nachhaltigkeit
Der Fonds kann Opfer von Betrug oder anderen
Straftaten werden. Er kann Verluste durch
Fehler von Mitarbeitern der Verwaltungsgesell-
schaft oder externer Dritter erleiden oder durch
aulBere Ereignisse wie Naturkatastrophen oder
Pandemien geschadigt werden. Diese Ereignis-
se konnen durch mangelnde Berlicksichtigung
von Nachhaltigkeit verursacht oder verschlim-
mert werden. Die Verwaltungsgesellschaft ist
bestrebt, operationelle Risiken und mogliche
damit verbundene finanzielle Auswirkungen, die
den Wert der Vermogenswerte eines Fonds
beeintrachtigen kénnten, so gering wie verninf-
tigerweise maoglich zu halten, und hat hierzu
Prozesse und Verfahren zur ldentifizierung,
Steuerung und Minderung solcher Risiken
eingerichtet.

Inflationsrisiko
Die Inflation beinhaltet ein Abwertungsrisiko fr
alle Vermogenswerte.

Schllsselpersonenrisiko

Ein Teilfonds, dessen Anlageergebnis in einem
bestimmten Zeitraum sehr positiv ausfallt, hat
diesen Erfolg auch der Eignung der im Interesse
des Teilfonds handelnden Personen und damit
den richtigen Entscheidungen des Managements
zu verdanken. Die personelle Zusammensetzung
des Fondsmanagements kann sich jedoch verén-
dern. Neue Entscheidungstrager kénnen dann
moglicherweise weniger erfolgreich agieren.

Anderung der Anlagepolitik

Durch eine Anderung der Anlagepolitik innerhalb
des fir das jeweilige Teilfondsvermogen zuldssi-
gen Anlagespektrums kann sich das mit dem
Teilfonds verbundene Risiko inhaltlich verdndern.

Anderungen des Verkaufsprospekts;
Aufldsung oder Verschmelzung

Die Investmentgesellschaft behalt sich das Recht
vor, den Verkaufsprospekt fir den bzw. die
jeweiligen Teilfonds zu andern. Ferner ist es ihr
gemaR den Bestimmungen ihrer Satzung und
des Verkaufsprospekts moglich, den Teilfonds
ganz aufzulésen oder ihn mit anderen Vermo-
genswerten des Fonds zu verschmelzen. Flr den
Anleger besteht daher das Risiko, dass er seine
geplante Haltedauer nicht realisieren kann.

Kreditrisiko

Anleihen oder Schuldtitel bergen ein Kreditrisiko in
Bezug auf den Emittenten, flr das das Bonitats-
rating des Emittenten als Messgréfe dienen kann.
Anleihen oder Schuldtitel, die von Emittenten mit
einem schlechteren Rating begeben werden,
werden in der Regel als Wertpapiere mit einem
hoheren Kreditrisiko und mit einer hdheren Aus-
fallwahrscheinlichkeit des Emittenten eingestuft
als solche Papiere, die von Emittenten mit einem
besseren Rating begeben werden. Gerét ein
Emittent von Anleihen bzw. Schuldtiteln in finanzi-
elle oder wirtschaftliche Schwierigkeiten, so kann
sich dies auf den Wert der Anleihen bzw. Schuld-
titel (dieser kann bis auf null sinken) und die auf
diese Anleihen bzw. Schuldtitel geleisteten Zah-
lungen auswirken (diese kénnen bis auf null
sinken).

AulRerdem sind einige Anleihen oder Schuldinstru-
mente in der Finanzstruktur eines Emittenten
nachrangig. Das bedeutet, dass bei finanziellen
Schwierigkeiten erhebliche Verluste auftreten
konnen und die Wahrscheinlichkeit, dass der
Emittent diese Verbindlichkeiten erflllt, moglicher
weise geringer als bei anderen Anleihen oder
Schuldinstrumenten ist, was sich in einer héheren
Volatilitat dieser Instrumente niederschlagt.

Ausfallrisiko

Neben den allgemeinen Tendenzen an den Kapital-
markten wirken sich auch die besonderen Ent-
wicklungen der jeweiligen Emittenten auf den
Kurs einer Anlage aus. Auch bei sorgféltigster
Auswahl der Wertpapiere kann beispielsweise
nicht ausgeschlossen werden, dass Verluste durch
Vermogensverfall von Emittenten eintreten.

Risiken im Zusammenhang mit
Derivategeschaften

Der Kauf und Verkauf von Optionen sowie der
Abschluss von Terminkontrakten oder Swaps
(einschlieflich Total Return Swaps) sind mit
folgenden Risiken verbunden:

— Kursénderungen des Basiswerts kdnnen den
Wert des Options- oder Terminkontrakts bis
hin zur Wertlosigkeit vermindern. Durch
Wertdnderungen des Basiswerts eines
Swaps oder Total Return Swaps kann das
Vermdogen des jeweiligen Teilfonds ebenfalls
Verluste erleiden.

— Der gegebenenfalls erforderliche Abschluss
eines Gegengeschafts (Glattstellung) ist mit
Kosten verbunden, wodurch der Wert des
Teilfondsvermogens sinken kann.

— Durch die Hebelwirkung von Optionen,
Swaps, Terminkontrakten oder sonstigen
Derivaten kann der Wert des Teilfondsvermo-
gens stérker beeinflusst werden, als dies
beim unmittelbaren Erwerb der Basiswerte
der Fall ware.

— Der Kauf von Optionen birgt das Risiko, dass
die Option nicht ausgetbt wird, weil sich die
Preise der Basiswerte nicht wie erwartet
entwickeln, sodass die aus dem Vermdogen der
Teilfonds gezahlte Optionspramie verféllt.
Beim Verkauf von Optionen besteht die

Gefahr, dass der Teilfonds zur Abnahme von
Vermogenswerten zu einem hoheren als dem
aktuellen Kurs oder zur Lieferung von Vermo-
genswerten zu einem niedrigeren als dem
aktuellen Kurs verpflichtet ist. Der Teilfonds
erleidet dann einen Verlust in Hohe der Preis-
differenz minus der eingenommenen Options-
pramie.

— Auch beiTerminkontrakten besteht das Risiko,
dass das Teilfondsvermogen infolge einer
unerwarteten Entwicklung des Marktpreises
zum jeweiligen Laufzeitende Verluste erleidet.

Risiko im Zusammenhang mit dem
Erwerb von Investmentfondsanteilen
Beim Erwerb von Anteilen der Zielfonds ist zu
berlcksichtigen, dass die Fondsmanager der
einzelnen Zielfonds unabhangig voneinander
handeln und daher mehrere Zielfonds gleiche
oder einander entgegengesetzte Anlagestrate-
gien verfolgen kénnen. Hierdurch kénnen sich
bestehende Risiken verstarken und eventuelle
Chancen gegeneinander aufheben.

Risiken in Verbindung mit Anlagen in
Pflichtwandelanleihen (CoCos)
Pflichtwandelanleihen (, Contingent Convertibles’’
kurz ,,CoCos") zahlen zu den hybriden Wertpapie-
ren, die sowohl Merkmale von Anleihen als auch
von Aktien aufweisen. Sie kénnen bei den auf-
sichtsrechtlichen Eigenkapitalanforderungen an
den Emittenten angerechnet werden.

Je nach Ausgestaltung wird eine CoCo-Anleihe bei
Eintritt bestimmter Ausléser (,Trigger”), die an das
Erreichen aufsichtsrechtlicher Eigenmittelschwellen
gekoppelt sind, in Aktien umgewandelt oder ihr
Wert abgeschrieben. Die Wandlung kann auch im
Ermessen der Aufsichtsbehdrde ohne Einfluss des
Emittenten ausgeldst werden, wenn diese Zweifel
an der Uberlebensfahigkeit des Emittenten oder
eines mit ihm verbundenen Unternehmens hat
und die Unternehmensfortfiihrung nicht mehr
gewahrleistet ist.

Nach einem TriggerEreignis ist die Einbringlich-
keit des Nennwerts hauptsachlich von der
Struktur der CoCo-Anleihe abhéngig, die einen
vollstdndigen oder teilweisen Ausgleich der
Nominalverluste mittels einer der drei folgenden
Methoden vorsehen kann: Wandlung in Aktien,
vorlbergehende Abschreibung oder dauerhafte
Abschreibung. Bei einer vortibergehenden
Abschreibung ist der Wertabschlag vorbehaltlich
bestimmter aufsichtsrechtlicher Beschrankungen
rein ermessensabhéngig. Alle zahlbaren Auss-
chlttungen auf das verbleibende Kapital nach
dem TriggerEreignis basieren auf dem reduzier
ten Nennwert. Ein CoCo-Anleger kann daher
friiher Verluste erleiden als Anleger in Aktien
und Inhaber anderer Schuldtitel desselben
Emittenten.

Die Bedingungen von CoCos sind haufig komplex
und kénnen je nach Emittent und Anleihe variie-
ren, wobei die Mindestanforderungen auf EU-
Ebene in der Eigenkapitalrichtlinie (CRD V) und
Eigenkapitalverordnung (CRR) festgelegt sind.



Mit Anlagen in CoCos sind zusétzliche Risiken
verbunden. Dazu zahlen:

a) Risiko des Unterschreitens des vorgegebenen
Triggers (Risiko des Trigger-Eintritts)

Die Wahrscheinlichkeit und das Risiko einer
Umwandlung bzw. einer Abschreibung werden
durch die Differenz zwischen der Trigger-Schwelle
und der geltenden aufsichtsrechtlichen Eigen-
kapitalquote des CoCo-Emittenten bestimmt.

Der technische Trigger fur eine Umwandlung greift
dann, wenn die aufsichtsrechtliche Eigenkapital-
quote des Emittenten unter 5,125% oder eine
andere im Emissionsprospekt der jeweiligen
CoCo-Anleihe festgelegte Schwelle sinkt. Vor
allem bei einem hohen Trigger kdnnen CoCo-
Anleger das eingesetzte Kapital verlieren, bei-
spielsweise bei einer Abschreibung des Nenn-
werts oder einer Umwandlung in Eigenkapital
(Aktien).

Auf Ebene des Teilfonds bedeutet dies, dass das
tatsachliche Risiko einer Unterschreitung der
Trigger-Schwelle im Vorfeld schwer abzuschatzen
ist, da beispielsweise die Eigenkapitalquote des
Emittenten nur vierteljdhrlich veréffentlicht wird
und der tatsadchliche Abstand zwischen Trigger
Schwelle und Eigenkapitalquote erst zum Zeit-
punkt der Veréffentlichung bekannt ist.

b) Risiko der Aussetzung der Kuponzahlung
(Risiko der Kuponstornierung)

Der Emittent oder die Aufsichtsbehorde kann die
Kuponzahlungen jederzeit aussetzen. Entgange-
ne Kuponzahlungen werden bei Wiederaufnahme
der Kuponzahlungen nicht nachgeholt. Fiir den
CoCo-Anleger besteht das Risiko, dass er nicht
alle zum Erwerbszeitpunkt erwarteten Kupon-
zahlungen erhalt.

) Risiko einer Anderung des Kupons
(Risiko der Kuponberechnung/-anpassung)

Wenn die CoCo-Anleihe nicht am angegebenen
Kindigungstag vom CoCo-Emittenten zurlickge-
kauft wird, kann der Emittent die Emissionsbe-
dingungen neu festlegen. Wird die CoCo-Anleihe
vom Emittenten nicht gekiindigt, kann die Hohe
des Kupons am Kiindigungstag gedndert
werden.

d) Risiko aufgrund aufsichtsrechtlicher Vorgaben
(Umwandlungs- und Abschreibungsrisiko)

In CRD IV wurde eine Reihe von Mindestanfor-
derungen in Bezug auf das Eigenkapital von
Banken festgelegt. Die Hohe des vorgeschriebe-
nen Kapitalpuffers ist je nach Land (abhédngig von
den fur den Emittenten geltenden aufsichtsrecht-
lichen Vorschriften) verschieden.

Auf Ebene des Teilfonds haben die unterschied-
lichen nationalen Vorschriften zur Folge, dass die
Umwandlung aufgrund eines diskretionaren
Auslosers oder die Aussetzung der Kuponzahlun-

gen abhangig von den flr den Emittenten gelten-
den Rechtsvorschriften erfolgen kann und dass
fir den CoCo-Anleger oder den Anleger ein
zusatzlicher Unsicherheitsfaktor besteht, der

sich aus den nationalen Bedingungen und den
Ermessensentscheidungen der jeweils zustén-
digen Aufsichtsbehdorde ergibt.

Dartiber hinaus kénnen die Einschatzung der

zustandigen Aufsichtsbehérde sowie die Rele-
vanzkriterien fur die Einschatzung im Einzelfall
nicht abschlieBend im Voraus beurteilt werden.

e) Kundigungsrisiko und Risiko der Verhinderung
einer Kiindigung durch die zustandige Auf-
sichtsbehorde (Kiindigungsaufschiebungsrisiko)

CoCos sind langfristige Schuldtitel mit unbefris-
teter Laufzeit, die vom Emittenten zu den im
Emissionsprospekt festgelegten Kindigungster-
minen gekiindigt werden kénnen. Die Ausiibung
des Klindigungsrechts ist eine Ermessensent-
scheidung des Emittenten, die jedoch der Zu-
stimmung der zustandigen Aufsichtsbehorde
bedarf. Die Aufsichtsbehdrde trifft ihre Entschei-
dung nach MaRgabe der geltenden aufsichts-
rechtlichen Bestimmungen.

Der CoCo-Anleger kann die CoCo-Anleihe nur auf
dem Sekundarmarkt weiterverkaufen, was
wiederum mit entsprechenden Markt- und
Liquiditatsrisiken verbunden ist.

f)  Aktienrisiko und Nachrangrisiko
(Kapitalstrukturumkehrungsrisiko)

Bei einer Umwandlung in Aktien werden CoCo-
Anleger bei Eintritt des Triggers zu Aktionéaren.
Im Insolvenzfall sind die Forderungen der Anteil-
inhaber moglicherweise nachrangig und ihre
Begleichung ist von den verbleibenden verflg-
baren Mitteln abhangig. Daher kann es bei
Umwandlung der CoCo-Anleihe zu einem voll-
standigen Kapitalverlust kommen.

g) Branchen-Konzentrationsrisiko

Aufgrund der besonderen Struktur von CoCos
kann durch eine ungleiche Verteilung der Positio-
nen in Finanzwerten das Risiko einer Branchen-
konzentration entstehen. Den gesetzlichen
Vorschriften zufolge missen CoCos Teil der
Kapitalstruktur von Finanzinstituten sein.

h) Liquiditatsrisiko

CoCos tragen unter schwierigen Marktbedingun-

gen aufgrund einer spezialisierten Investorenbasis
und eines niedrigeren Gesamtmarktvolumens als

Standardanleihen ein Liquiditatsrisiko.

i) Ertragsbewertungsrisiko

Aufgrund der Kiindbarkeit von CoCos ist nicht
sicher, welches Datum bei den Ertragsberechnun-
gen anzusetzen ist. An jedem Kiindigungstermin
besteht das Risiko, dass die Laufzeit der Anleihe

verlangert wird und die Ertragsberechnung an das
neue Datum angepasst werden muss, was zu
einer veranderten Rendite flhren kann.

)  Unbekanntes Risiko

Aufgrund des innovativen Charakters von CoCos
und des laufenden Anderungen unterworfenen
Regelungsumfelds fur Finanzinstitute konnen
Risiken auftreten, die sich zum gegenwartigen
Zeitpunkt nicht vorhersehen lassen.

Weitere Informationen sind der Mitteilung der
Europaischen Wertpapier- und Marktaufsichts-
behorde , Potential Risks Associated with
Investing in Contingent Convertible Instruments”
(ESMA/2014/944) vom 31. Juli 2014 zu ent-
nehmen.

Liguiditatsrisiko

Liquiditatsrisiken entstehen, wenn ein bestimm-
tes Wertpapier schwer verkauflich ist. Grundsétz-
lich sollen fir einen Teilfonds nur solche Wert-
papiere erworben werden, die jederzeit wieder
veraduBert werden kénnen. Gleichwohl kdnnen
sich bei einzelnen Wertpapieren in bestimmten
Phasen oder in bestimmten Bérsensegmenten
Schwierigkeiten ergeben, diese zum gewdiinsch-
ten Zeitpunkt zu verduRern. Zudem besteht die
Gefahr, dass Wertpapiere, die in einem eher
engen Marktsegment gehandelt werden, einer
erheblichen Preisvolatilitidt unterliegen.

Vermogenswerte in
Schwellenlandern

Eine Anlage in Vermdgenswerten aus Schwellen-
ldndern unterliegt im Allgemeinen hoheren
Risiken (wie mdglicherweise erheblichen recht-
lichen, wirtschaftlichen und politischen Risiken)
als eine Anlage in Vermdgenswerten aus den
Markten von Industrielandern.

Schwellenlander sind als Markte definiert, die
sich ,,im Umbruch” befinden und daher den
Risiken rascher politischer Verdnderungen und
wirtschaftlicher Riickgdnge ausgesetzt sind. In
den letzten Jahren gab es in vielen Schwellen-
landern erhebliche politische, wirtschaftliche und
gesellschaftliche Verdnderungen. In vielen Fallen
haben politische Entscheidungen zu betrécht-
lichen wirtschaftlichen und gesellschaftlichen
Spannungen geflhrt, und in manchen Féllen kam
es in diesen Landern sowohl zu einer politischen
als auch zu einer wirtschaftlichen Instabilitat.
Politische oder wirtschaftliche Instabilitat kann
sich auf das Vertrauen der Anleger auswirken,
was wiederum einen negativen Einfluss auf die
Devisenkurse, die Wertpapierkurse oder andere
Vermogenswerte in Schwellenldndern haben
kann.

Die Devisenkurse sowie die Preise flr Wertpapiere
oder andere Vermogenswerte in Schwellenlédndern
sind oft in hdchstem Male volatil. Diese Schwan-
kungen sind unter anderem zuriickzufiihren auf
Zinssatze, Veranderungen im Gleichgewicht von



Angebot und Nachfrage, Kréfte, die von auRen auf
den Markt wirken (insbesondere im Hinblick auf
wichtige Handelspartner), Handels-, Steuer und
geldpolitische Programme, die Politik von Regierun-
gen sowie internationale politische und wirtschaft-
liche Ereignisse.

In Schwellenlandern befindet sich die Entwick-
lung von Wertpapiermarkten zumeist noch im
Anfangsstadium. Dies kann zu Risiken und
Praktiken (wie beispielsweise einer hoheren
Volatilitat) fihren, die in weiter entwickelten
Wertpapiermarkten gewohnlich nicht vorkommen
und die den Wert der an den Aktienbdrsen dieser
Lander notierten Wertpapiere negativ beein-
flussen kénnen. AuBerdem sind die Markte in
Schwellenlandern haufig durch llliquiditét in

Form eines zu geringen Umsatzes einiger no-
tierter Wertpapiere gekennzeichnet.

Es ist wichtig zu beachten, dass Wechselkurse,
Wertpapiere und andere Vermogenswerte aus
Schwellenlédndern in Zeiten wirtschaftlicher
Stagnation mit einer hoheren Wahrscheinlichkeit
als andere Arten von Anlagen, die ein geringes
Risiko bergen, im Zuge einer ,, Flucht zur Quali-
tat"” verkauft werden.

Frontie-Markte bilden eine Untergruppe von
Schwellenlandern, die zu klein sind, um als
Schwellenlédnder angesehen zu werden.

Anlagen in Russland

Sofern im Verkaufsprospekt — Besonderer Teil fur
einen bestimmten Teilfonds vorgesehen, kénnen
Teilfonds im Rahmen der jeweiligen Anlagepolitik
in Wertpapiere investieren, die an der Moskauer
Borse (MICEX-RTS) gehandelt werden. Bei
dieser Borse handelt es sich um einen anerkann-
ten und geregelten Markt im Sinne von Artikel 41
Absatz 1 des Gesetzes von 2010. Weitere Einzel-
heiten sind im Verkaufsprospekt — Besonderer
Teil festgelegt.

Verwahr- und
Registrierungsrisiko in Russland

— Obgleich das Engagement an den russischen
Aktienmarkten gut durch den Einsatz von
GDRs und ADRs abgedeckt ist, konnen
einzelne Teilfonds gemaf ihrer Anlagepolitik
in Wertpapiere investieren, die die Inan-
spruchnahme ortlicher Verwahr- und/oder
Depotdienstleistungen erfordern kénnten.
Derzeit wird in Russland der Nachweis fir
den rechtlichen Anspruch auf Aktien in Form
der buchmaRigen Lieferung gefihrt.

— Das Anteilinhaberregister ist von entschei-
dender Bedeutung flr das Hinterlegungs-
und Registrierungsverfahren. Registerstellen
unterstehen keiner echten staatlichen Auf-
sicht, und es besteht die Moglichkeit, dass
der Teilfonds seine Registrierung durch
Betrug, Nachlassigkeit oder schiere Unauf-
merksamkeit verliert. Auf3erdem wurde und

wird in der Praxis nicht streng fur die Einhal-
tung der in Russland geltenden Bestimmung
gesorgt, laut der Unternehmen mit mehr als
1.000 Anteilseignern unabhéngige Register
fUhrer einsetzen mussen, die die gesetzlich
vorgeschriebenen Kriterien erfillen. Aufgrund
dieser fehlenden Unabhéngigkeit hat die
Geschéftsfiihrung eines Unternehmens einen
potenziell grof3en Einfluss auf die Zusam-
mensetzung der Anteilseigner der Invest-
mentgesellschaft.

— Eine Verzerrung oder Zerstorung des Regis-
ters kénnte dem Anteilsbestand des Teilfonds
an den entsprechenden Anteilen der Invest-
mentgesellschaft wesentlich schaden oder
diesen Anteilsbestand in bestimmten Féllen
sogar zunichtemachen. Weder der Teilfonds
noch der Fondsmanager, die Verwahrstelle,
die Verwaltungsgesellschaft, der Verwaltungs-
rat der Investmentgesellschaft (der ,Verwal-
tungsrat”) oder eine der Vertriebsstellen sind
in der Lage, Zusicherungen, Gewéhrleistun-
gen oder Garantien hinsichtlich der Handlun-
gen oder Dienstleistungen der Registerstelle
abzugeben. Dieses Risiko wird vom Teilfonds
getragen.

Derzeit sieht das russische Recht nicht das Kon-
zept des ,, gutglaubigen Erwerbers” vor, wie es
Ublicherweise in westlichen Rechtsvorschriften
enthalten ist. Infolgedessen akzeptiert ein Erwer
ber von Wertpapieren (mit Ausnahme von Kassa-
papieren und Inhaberinstrumenten) nach russi-
schem Recht solche Wertpapiere unter dem
Vorbehalt méglicher Einschréankungen des An-
spruchs und Eigentums, die im Hinblick auf den
Verkdufer oder Voreigentiimer dieser Wertpapiere
moglicherweise bestanden haben. Die russische
féderale Kommission flr Wertpapiere und Kapital-
markte arbeitet derzeit an einem Gesetzesent-
wurf, in dem das Konzept des , gutglaubigen
Erwerbers” vorgesehen ist. Es gibt aber keine
Garantie, dass ein solches Gesetz auch rickwir
kend fur friiher getatigte Aktienkdufe durch den
Teilfonds gilt. Dementsprechend ist es zum
gegenwartigen Zeitpunkt maéglich, dass der
Eigentumsanspruch eines Teilfonds an Aktien
durch einen friheren Eigentimer, von dem die
Aktien erworben wurden, angefochten wird, was
sich nachteilig auf das Vermogen dieses Teilfonds
auswirken wirde.

Anlagen in der Volksrepublik
China (VRC)

a) Politische, wirtschaftliche und
gesellschaftliche Risiken

Politische Veranderungen, gesellschaftliche Insta-
bilitdt und negative diplomatische Entwicklungen
in oder im Zusammenhang mit der Volksrepublik
China kénnten zu weiteren staatlichen Restrik-
tionen fuhren, wie der Enteignung von Vermaogen,
Steuern mit enteignendem Charakter oder der
Verstaatlichung einiger im Referenzindex
enthaltener Unternehmen. Anleger werden ferner
darauf hingewiesen, dass sich jede politische

Verénderung in der Volksrepublik China nachteilig
auf die chinesischen Wertpapiermérkte und die
Wertentwicklung des Teilfonds auswirken kann.

b) Wirtschaftliche Risiken in der Volksrepublik
China

Die Wirtschaft in der Volksrepublik China hat in
den vergangenen Jahren ein rasantes \Wachstum
verzeichnet. Dieses Wachstum wird sich nicht
zwangslaufig fortsetzen und kann branchen-
mafig unausgewogen sein. Zudem ergreift die
Regierung der Volksrepublik China von Zeit zu
Zeit verschiedene MaRnahmen, um eine Uber
hitzung der Konjunktur zu verhindern. Die Trans-
formation der Volksrepublik China von einer
Planwirtschaft zu einem Wirtschaftssystem mit
starker marktwirtschaftlicher Orientierung hat zu
zahlreichen wirtschaftlichen und gesellschaft-
lichen Konflikten in China geflihrt, und es kann
keine Zusicherung gegeben werden, dass sich
diese Transformation fortsetzen oder erfolgreich
sein wird. Alle diese Faktoren kdnnen sich
nachteilig auf die Wertentwicklung des Teilfonds
auswirken.

¢) Rechtssystem in der Volksrepublik China

Das Rechtssystem in der Volksrepublik China
beruht auf schriftlich niedergelegten Gesetzen und
Vorschriften. Viele davon sind jedoch noch uner
probt, und ihre Durchsetzbarkeit ist noch unklar.
Insbesondere die Vorschriften der Volksrepublik
China zur Regelung des Kapitalverkehrs in China
sind relativ neu, und ihre Anwendung ist mit
Unsicherheiten behaftet. Gemal diesen Vorschrif-
ten sind die CSRC und das staatliche Devisenamt
(,SAFE") mit Ermessensbefugnissen hinsichtlich
der jeweiligen Auslegung der Bestimmungen
ausgestattet, wodurch die Unsicherheiten bei ihrer
Anwendung noch verstarkt werden kénnen.

d) RQFII-Systemrisiko

Die derzeitigen Regelungen fir qualifizierte
auslandische institutionelle Anleger in Renminbi
(,RQFII") beinhalten auf den Teilfonds anwend-
bare Vorschriften zu Anlagebeschréankungen. Das
Transaktionsvolumen fur RQFlls ist vergleichs-
weise grof} (wobei sich das entsprechende
erhohte Expositionsrisiko gegentber verringerter
Marktliquiditat und erheblichen Preisschwankun-
gen nachteilig auf die Terminierung und Preisge-
staltung beim Erwerb oder bei der Verauf3erung
von Wertpapieren auswirken kann). Onshore-
Wertpapiere sind in der VRC im Einklang mit den
entsprechenden Vorschriften und Regelungen auf
den Namen von ,voller Name des RQFII-Teil-
fondsmanagers — Name des Teilfonds” eingetra-
gen und werden in elektronischer Form Uber ein
Depot bei der China Securities Depository and
Clearing Corporation Limited (,CSDCC") gefiihrt.
Der Teilfondsmanager kann bis zu drei VRC-
Broker (jeweils ein ,VRC-Broker”) auswahlen, die
in seinem Namen jeweils auf den beiden Wert-
papiermaérkten des chinesischen Festlands tatig
sind, sowie eine Verwahrstelle (die ,VRC-Ver
wahrstelle”), die seine Vermdgenswerte gemaf}



den Bestimmungen des VRC-Verwahrstellen-
vertrags verwahrt.

Im Fall eines Ausfalls des maRgeblichen VRC-
Brokers oder der VRC-Verwahrstelle (unmittelbar
oder Uber den jeweiligen Bevollméachtigten)
wahrend der Ausfiihrung oder Abwicklung einer
Transaktion oder wahrend der Ubertragung von
Fonds oder Wertpapieren in der VRC kann der
Teilfonds Verzégerungen bei der Abschépfung
seiner Vermogenswerte hinzunehmen haben, die
sich wiederum nachteilig auf den Anteilwert des
Teilfonds auswirken kénnen.

Es kann nicht garantiert werden, dass der Teil-
fondsmanager zusatzliche RQFII-Quoten erhalt,
sodass Zeichnungsantragen vollstandig nachge-
kommen werden kann. Daher kann die Schliefiung
des Teilfonds flr weitere Zeichnungen erforderlich
sein. Unter extremen Bedingungen kann dem
Teilfonds ein erheblicher Verlust aufgrund begrenz-
ter Investitionsmoglichkeiten entstehen, oder der
Teilfonds ist aufgrund von RQFII-Anlagebeschran-
kungen, llliquiditat der VRC-Wertpapiermarkte und
Verzoégerungen oder Unterbrechungen bei der
Ausflihrung oder Abwicklung von Handelsauf-
trédgen moglicherweise nicht in der Lage, seine
Anlageziele oder -strategien vollstdndig umzu-
setzen oder zu verfolgen.

Die Vorschriften zur Regelung von Investitionen
durch RQFlls in der VRC sowie die Kapitalrtick-
flhrung aus RQFII-Investitionen sind relativ neu.
Die Anwendung und Auslegung dieser Anlage-
vorschriften sind daher vergleichsweise uner
probt, und es ist unklar, wie sie angewandt
werden, da den staatlichen Stellen und Regulie-
rungsbehorden in der Volksrepublik China bei
diesen Anlagevorschriften ein groRer Ermessens-
spielraum eingerdumt wurde und es keinen
Préazedenzfall gibt bzw. nicht bekannt ist, inwie-
fern dieser Ermessensspielraum heute oder in
Zukunft ausgetibt wird.

Risiken im Zusammenhang mit Direktanlagen
von auslédndischen Anlegern auf dem
Interbanken-Anleihemarkt

Am 24. Februar 2016 veroffentlichte die chinesi-
sche Zentralbank PBOC (People’s Bank of China)
die Bekanntmachung Uber Fragen betreffend
Investitionen auslandischer institutioneller Anle-
ger auf dem Interbanken-Anleihemarkt. Gemaf
dieser Mitteilung dirfen berechtigte auslandische
Anleger am China Interbank Bond Market (CIBM)
investieren, ohne sich zuvor als qualifizierter
Auslandsanleger (QFII, Qualified Foreign Instituti-
onal Investor) oder RQFII zu registrieren.

Zu diesem Zweck muss die Verwaltungsgesell-
schaft oder die Investmentgesellschaft einen
Antrag zur Registrierung gemaft diesem Pro-
gramm bei der PBOC einreichen. In diesem Fall
werden VRC-Anleihen im Einklang mit den
entsprechenden Vorschriften und Regelungen auf
den Namen , der Verwaltungsgesellschaft — den
Namen des Teilfonds"” oder auf den Namen ,,der
Investmentgesellschaft — den Namen des Teil-
fonds” eingetragen und in elektronischer Form
Uber ein Depot bei einer der folgenden Stellen

geflihrt: China Securities Depository and Clearing
Corporation Limited (,CSDCC") fir den Markt
mit bérsengehandelten Anleihen und China
Central Depository & Clearing Co., Ltd.
(,CCDC") oder Shanghai Clearing House
(,SCH") fur den Interbankenmarkt. Fir das
direkte CIBM-Programm bestellt die Verwahr
stelle innerhalb ihres Verwahrstellennetzes eine
VRC-Verwahrstelle, welche die Vermdgenswerte
des Teilfonds gemaf’ den Bestimmungen des
VRC-Verwahrstellenvertrags verwahrt. Im Fall
eines Ausfalls der VRC-Verwahrstelle (unmittelbar
oder Uber den jeweiligen Bevollmachtigten) oder
anderer Stellen (z.B. Broker und Abwicklungsstel-
len) wéhrend der Ausfihrung oder Abwicklung
einer Transaktion oder wahrend der Ubertragung
von Fonds oder Wertpapieren in der VRC kann
der Teilfonds Verzogerungen bei der Abschépfung
seiner Vermogenswerte hinzunehmen haben, die
sich wiederum nachteilig auf den Anteilwert
eines Teilfonds auswirken kdnnen.

Es kann nicht garantiert werden, dass die Verwal-
tungsgesellschaft oder die Investmentgesell-
schaft genligend CIBM-Quoten erhélt, sodass
Zeichnungsantragen vollstandig nachgekommen
werden kann. Daher kann die SchlieRung eines
Teilfonds flr weitere Zeichnungen erforderlich
sein. Unter extremen Bedingungen kann einem
Teilfonds ein erheblicher Verlust aufgrund be-
grenzter Investitionsmaoglichkeiten entstehen,
oder der Teilfonds ist aufgrund von CIBM-Anlage-
beschrankungen, llliquiditat der VRC-Wertpapier-
mérkte und Verzdgerungen oder Unterbrechun-
gen bei der Ausfiihrung oder Abwicklung von
Handelsauftrdgen mdéglicherweise nicht in der
Lage, seine Anlageziele oder -strategien vollstan-
dig umzusetzen oder zu verfolgen.

Die Vorschriften zur Regelung von Investitionen
im Rahmen des CIBM-Programms in der VRC
sowie die Kapitalrtickflihrung aus CIBM-Inves-
titionen sind relativ neu. Die Anwendung und
Auslegung dieser Anlagevorschriften sind daher
vergleichsweise unerprobt, und es ist unklar, wie
sie angewandt werden, da den staatlichen
Stellen und Regulierungsbehorden in der Volks-
republik China bei diesen Anlagevorschriften ein
groRRer Ermessensspielraum eingeraumt wurde
und es keinen Préazedenzfall gibt bzw. nicht
bekannt ist, inwiefern dieser Ermessensspiel-
raum heute oder in Zukunft ausgelbt wird.

e) Risiken im Zusammenhang mit der Verwahr-
stelle in der VRC und anderen Stellen

Vermogenswerte auf dem chinesischen Festland
werden von der VRC-Depotbank elektronisch tber
Depots bei der CSDCC, CCDC oder SCH und
Geldkonten bei der VRC-Depotbank verwaltet.

Die Verwaltungsgesellschaft oder der Teilfondsma-
nager ernennt auch Handlungsbevollméachtigte
(z.B. Broker und Abwicklungsstellen) zur Durchfih-
rung von Transaktionen fir den Teilfonds auf den
VRC-Mérkten. Sollte der Teilfonds aus irgend-
einem Grund nicht in der Lage sein, den entspre-
chenden Bevollméachtigten in Anspruch zu neh-
men, konnte dies eine Storung der Geschafte des
Teilfonds sowie eine Beeintrachtigung seiner

Maglichkeiten zur Umsetzung der gewlinschten
Anlagestrategie zur Folge haben. Dem Teilfonds
kénnen auch Verluste aufgrund der bei der Ausfiih-
rung oder Abwicklung von Transaktionen oder bei
der Ubertragung von Geldern oder Wertpapieren
vorgenommenen Handlungen oder Unterlassun-
gen des jeweiligen Bevollmachtigten oder der
VRC-Depotbank entstehen. Vorbehaltlich der
geltenden Gesetze und Vorschriften in der VRC
sorgt die Depotbank dafir, dass der VRC-Depot-
bank angemessene Verfahren zur ordnungsgema-
3en Verwahrung der Vermogenswerte eines
Teilfonds zur Verfligung stehen.

Im Einklang mit den RQFII-Regelungen und der
Ublichen Marktpraxis sind die Depots und Geld-
konten fur den Teilfonds in der VRC auf den
Namen von ,voller Name des RQFII-Teilfondsma-
nagers — Name des Teilfonds"” zu fihren. Auch
wenn fur den Teilfonds ein zufriedenstellendes
Rechtsgutachten vorliegt, nach dem die Vermo-
genswerte in einem solchen Depot diesem
Teilfonds gehdren, kann nicht abschlieRend auf
dieses Gutachten vertraut werden, da die RQFII-
Regelungen der Auslegung der zustandigen
Behorden in der VRC unterliegen.

Flr Investitionen im Rahmen des CIBM-Pro-
gramms, die direkt von der Verwaltungsgesell-
schaft oder der Investmentgesellschaft fir einen
Teilfonds getéatigt werden, sind die Depots und
Geldkonten fir den Teilfonds in der VRC auf den
Namen , der Verwaltungsgesellschaft — den
Namen des Teilfonds" zu fuhren.

Anleger werden darauf hingewiesen, dass das auf
die Geldkonten des Teilfonds bei der VRC-Depot-
bank eingezahlte Geld zwar nicht getrennt wird,
doch als eine Verbindlichkeit der VRC-Depotbank
gegeniber dem Teilfonds als Einleger anzusehen
ist. Dieses Geld wird mit Geld vermischt, das
anderen Kunden der VRC-Depotbank gehort. Im
Fall einer Insolvenz oder Liquidation der VRC-
Depotbank verfligt der Teilfonds Uber keinerlei
Eigentumsrechte an dem auf solchen Geldkonten
eingezahlten Kapital und wird zu einem ungesi-
cherten Glaubiger, der gleichberechtigt auf einer
Stufe mit allen anderen ungesicherten Glaubigern
der VRC-Depotbank steht. Der Teilfonds kann bei
der Geltendmachung der Forderungen auf Schwie-
rigkeiten stofden und/oder mit Verzdgerungen zu
kampfen haben oder nicht in der Lage sein, die
Forderungen in voller Summe oder Gberhaupt
geltend zu machen; in diesem Fall wird der Teil-
fonds Verluste verzeichnen.

) Kapitalrickfihrungsrisiko

Kapitalrlickfihrungen von auf CNY lautenden
Fonds wie den Teilfonds durch RQFlIs sind taglich
zuldssig, unterliegen keinen Sperrfristen und
erfordern keine vorherige Genehmigung. Es gibt
jedoch keine Garantie, dass sich die Regelungen
und Vorschriften der VRC nicht noch andern oder
dass in Zukunft keine Beschrénkungen der Kapital-
rtckflhrung eingeflihrt werden. Einschrankungen
in Bezug auf die Rickfiihrung des angelegten
Kapitals und der Nettogewinne kénnen die



Maglichkeit des Teilfonds beeinflussen, Ricknah-
meantragen nachzukommen.

g) RQFII-Quotenrisiko

Der Teilfonds nutzt die nach den RQFII-Vorschrif-
ten zugeteilte RQFII-Quote des Teilfondsmana-
gers. Diese RQFII-Quote ist begrenzt. Sofern
der Teilfondsmanager nicht in der Lage ist, eine
zusatzliche RQFII-Quote zu erhalten, kann es in
einem solchen Fall erforderlich sein, die Zeich-
nung von Anteilen aufzuschieben. In diesem

Fall kann der Handelspreis eines Anteils an der
betreffenden Borse einen deutlichen Aufschlag
auf den Intraday-Anteilwert des jeweiligen An-
teils aufweisen (was auch zu einer unerwarteten
Abweichung des Handelspreises der Anteile am
Sekundarmarkt gegentber ihrem jeweiligen
Anteilwert fihren kann).

h) Risiken im Zusammenhang mit Shenzhen-Hong
Kong und Shanghai-Hong Kong Stock Connect
(,,Stock Connect")

Mit dem Stock Connect-Programm haben auslan-
dische Anleger (einschlieRlich des Teilfonds) die
Maglichkeit, vorbehaltlich der veroffentlichten
Gesetze und Vorschriften in ihrer jeweils geltenden
Fassung, bestimmte zuldssige A-Aktien direkt Uber
den Northbound Trading Link zu handeln. Stock
Connect umfasst derzeit Shanghai-Hong Kong
Stock Connect und Shenzhen-Hong Kong Stock
Connect. Shanghai-Hong Kong Stock Connect ist
ein Programm, das von Hong Kong Exchanges and
Clearing Limited (,,HKEx"), China Securities
Depository and Clearing Corporation Limited
(,,ChinaClear"”) und der Shanghai Stock Exchange
(,SSE") fur den Handel mit Wertpapieren und
deren Clearing mit dem Ziel entwickelt wurde,
einen wechselseitigen Marktzugang zwischen
Shanghai und Hongkong zu eréffnen.

Analog dazu ist Shenzhen-Hong Kong Stock
Connect ein Programm, das von HKEx, China-
Clear und der Shenzhen Stock Exchange
(,SZSE") fir den Handel mit Wertpapieren und
deren Clearing mit dem Ziel entwickelt wurde,
einen wechselseitigen Marktzugang zwischen
Shenzhen und Hongkong zu ermdglichen.

Stock Connect umfasst zwei Northbound Trading
Links (fir Anlagen in A-Aktien) zwischen der SSE
und der Stock Exchange of Hong Kong Limited
(,,SEHK") sowie zwischen der SZSE und der
SEHK. Anleger kénnen Auftrage fir den Handel mit
zulassigen A-Aktien, die an der SSE (,, SSE-Wertpa-
piere”) oder an der SZSE (,,SZSE-Wertpapiere” und
die SSE-Wertpapiere und SZSE-Wertpapiere
zusammen die , Stock Connect-Wertpapiere")
notiert sind, Uber ihre Broker in Hongkong abwi-
ckeln. Die Auftrage werden durch die jeweilige von
der SEHK gegriindete Wertpapierhandelsdienst-
leistungsgesellschaft an die Handelsplattform der
SSE bzw. SZSE zur automatischen Zusammenfih-
rung (Matching) und Ausfiihrung an der SSE bzw.
SZSE weitergeleitet.

Weitere Informationen Uber Stock Connect sind
online auf folgender Website verflgbar: https://
www.hkex.com.hk/Mutual-Market/Stock-
Connect?sc_lang=en.

Anlagen Uber Stock Connect sind mit den folgen-
den zusétzlichen Risiken verbunden:

Risiko von Quotenbeschrankungen

Der Stock Connect-Markt unterliegt Quotenbe-
schrankungen fur Anlagen. Dadurch kann der
Teilfonds in seiner Moglichkeit eingeschrankt
werden, Uber Stock Connect zeitnah in A-Aktien zu
investieren, und er ist moglicherweise nicht in der
Lage, seine Anlagepolitik effektiv umzusetzen.

Aussetzungsrisiko

Die SEHK, SSE und SZSE behalten sich das
Recht vor, den Handel auszusetzen, wenn dies
erforderlich ist, um geordnete und faire Markt-
verhéltnisse sicherzustellen und Risiken, die den
Zugang des Teilfonds zum chinesischen Markt
beeintrachtigen wirden, verniinftig zu steuern.

Unterschiedliche Handelstage

Stock Connect steht nur an Tagen zur Verfligung,
an denen sowohl die Markte auf dem chinesi-
schen Festland als auch in Hongkong flr den
Handel geoffnet sind, und wenn die Banken in
beiden Mérkten an den entsprechenden Abwick-
lungstagen geoffnet haben. Es kann daher
vorkommen, dass Anleger in Hongkong und
ausldndische Anleger (wie der Teilfonds) an
einem normalen Handelstag fur den betreffen-
den chinesischen Festlandmarkt keine Handels-
geschafte mit A-Aktien Uber Stock Connect
tatigen konnen. Infolgedessen kann der Teilfonds
gerade dann Kursschwankungen von A-Aktien
ausgesetzt sein, wenn Stock Connect nicht fur
den Handel zur Verfligung steht.

Verkaufsbeschrdnkungen durch
Front-End-Monitoring

Geméf chinesischen Vorschriften muss vor dem
Verkauf von Aktien durch einen Anleger eine
ausreichende Anzahl von Aktien auf seinem
Konto vorhanden sein; anderenfalls wird der
betreffende Verkaufsauftrag von der SSE bzw.
SZSE abgelehnt. Die SEHK fihrt fir Verkaufsauf-
trage von A-Aktien seitens ihrer Teilnehmer (d.h.
der Broker) Orderprifungen durch, um sicherzu-
stellen, dass nicht mehr Wertpapiere verkauft
werden, als tatsachlich vorhanden sind.

Clearing-, Abwicklungs- und Depotrisiken

Die Hong Kong Securities Clearing Company
Limited (,,HKSCC"), eine hundertprozentige
Tochtergesellschaft der HKEx, und ChinaClear
stellen die Clearing-Verbindungen her und sind
wechselseitige Teilnehmer, um das Clearing und
die Abwicklung von grenziberschreitenden
Transaktionen zu erleichtern. Als der nationale
zentrale Kontrahent des chinesischen Wertpapier-
marktes betreibt ChinaClear ein umfassendes
Netzwerk mit Clearing-, Abwicklungs- und Aktien-
verwahrungsinfrastruktur. ChinaClear hat einen
Risikomanagementrahmen eingefihrt und
MessgréRRen festgelegt, die von der chinesischen

Wertpapieraufsichtsbehérde (CSRC) genehmigt
und Uberwacht werden. Der Ausfall von China-
Clear wird als unwahrscheinlich eingestuft. Sollte
der unwahrscheinliche Ausfall von ChinaClear
dennoch eintreten und ChinaClear fir zahlungs-
unfahig erklart werden, wird HKSCC nach Treu
und Glauben versuchen, die ausstehenden
Aktien und Gelder von ChinaClear mit den ver
fligbaren rechtlichen Mitteln oder durch die
Liguidation von ChinaClear wiederzuerlangen. In
diesem Fall kann der Teilfonds Verzdgerungen bei
der Beitreibung unterliegen oder ist moglicher-
weise nicht in der Lage, seine Verluste von
ChinaClear vollstéandig wieder einzubringen.
A-Aktien werden in papierloser Form ausgegeben,
sodass es keine physischen Eigentumsnachweise
gibt, die den Rechtsanspruch des Teilfonds an
A-Aktien darstellen. Anleger aus Hongkong und
auslandische Anleger, wie der Teilfonds, die Stock
Connect-Wertpapiere tber Northbound Trading
Links erworben haben, sollten die Stock Connect-
Wertpapiere in den Aktiendepots ihrer Broker oder
Depotbanken im Central Clearing and Settlement
System der HKSCC fir die an der SEHK notierten
oder gehandelten Clearing-Wertpapiere fihren.
Weitere Informationen Uber die Depotarrange-
ments im Zusammenhang mit Stock Connect sind
auf Anfrage am eingetragenen Sitz der Verwal-
tungsgesellschaft erhaltlich.

Operationelles Risiko

Stock Connect setzt das Funktionieren der
Abwicklungssysteme der jeweiligen Marktteil-
nehmer voraus. Marktteilnehmer kénnen an
diesem Programm teilnehmen, wenn sie be-
stimmte Anforderungen in Bezug auf IT-Kapazitat,
Risikomanagement und andere von der betref-
fenden Borse und/oder Clearingstelle jeweils
festgelegte Vorgaben erfillen.

Die Wertpapier und Rechtssysteme der beiden
Maérkte unterscheiden sich erheblich voneinander.
Damit das Pilotprogramm funktioniert, missen
die Marktteilnehmer maoglicherweise Probleme
bewaltigen, die sich immer wieder aus diesen
Unterschieden ergeben konnen.

Zudem erfordert die , Konnektivitat” des Stock
Connect-Programms ein grenzlberschreitendes
Auftrags-Routing. Daftr missen die SEHK und
die Marktteilnehmer neue [T-Systeme entwickeln
(d.h., die SEHK muss ein neues System fir das
OrderRouting (,,China Stock Connect-System”)
einrichten, an das sich die Borsenteilnehmer
anbinden mussen). Es ist nicht gewahrleistet,
dass diese Systeme ordnungsgemaf? funktionie-
ren oder auch zukiinftig an Anderungen und
Entwicklungen der beiden Mérkte angepasst
werden. Falls die betreffenden Systeme nicht
ordnungsgemal’ funktionieren, kénnte der
Handel auf beiden Markten Uber das Programm
gestort werden. Der Zugang des Teilfonds zum
Markt fir A-Aktien (und damit auch die Mdglich-
keit, seine Anlagestrategie umzusetzen) kdnnte
dadurch beeintrachtigt werden.



Nominee-Regelungen fiir das Halten von
A-Aktien

HKSCC ist der ,Nominee-Inhaber” der von auslan-
dischen Anlegern (einschlieBlich des Teilfonds)
Uber Stock Connect erworbenen Stock Connect-
Wertpapiere. Die CSRC Stock Connect-Bestim-
mungen sehen ausdricklich vor, dass Anleger
nach geltendem Recht die mit den Uber Stock
Connect erworbenen Stock Connect-\Wertpapie-
ren verbundenen Rechte und Vorteile genieRen.
Ferner hat die CSRC in ihren Stellungnahmen vom
15. Mai 2015 und 30. September 2016 klargestellt,
dass auslandische Anleger, die Stock Connect-
Wertpapiere Uber die HKSCC halten, Eigen-
tumsanspriiche an diesen Wertpapieren als
Aktiondre haben. Allerdings sind die Gerichte in
China unter Umstanden der Auffassung, dass ein
Nominee oder eine Depotbank (als eingetragener
Inhaber von Stock Connect-Wertpapieren) das
vollstdndige Eigentum an diesen Wertpapieren hat
und dass diese Stock Connect-Wertpapiere selbst
bei Anerkennung des Konzepts des wirtschaft-
lichen Eigentums nach chinesischem Recht zum
Anlagenpool dieses Rechtstréagers gehoren, der
zur Ausschittung an dessen Glaubiger zur Verfu-
gung steht, und/oder dass ein wirtschaftlicher
Eigentimer diesbezlglich keinerlei Rechte hat.
Daher kdnnen der Teilfonds und die Verwahrstelle
nicht sicherstellen, dass das Eigentum des Teil-
fonds an diesen Wertpapieren oder sein Anspruch
darauf unter allen Umsténden gewéhrleistet ist.
Gemal den Bestimmungen des von der HKSCC
fr das Clearing von an der SEHK notierten oder
gehandelten Wertpapieren betriebenen Central
Clearing and Settlement System ist die HKSCC
als Nominee-Inhaber nicht verpflichtet, rechtliche
MafRnahmen zu ergreifen oder Gerichtsverfahren
zu fuhren, um die Rechte flr Anleger in Bezug
auf die Stock Connect-Wertpapiere in China oder
in anderen Landern durchzusetzen. Somit kann
es sein, dass der Teilfonds seine Rechte an
A-Aktien nur schwer oder nur mit Verzdégerungen
durchsetzen kann, auch wenn das Eigentum des
Teilfonds letztlich anerkannt wird.

Soweit davon ausgegangen wird, dass die
HKSCC Verwahrfunktionen in Bezug auf die Uber
sie gehaltenen Vermogenswerte ausibt, ist zu
beachten, dass die Verwahrstelle und der Teil-
fonds keine rechtliche Beziehung zur HKSCC
haben und keine direkten Rechtsmittel gegen die
HKSCC geltend machen koénnen, falls der Teil-
fonds aufgrund der Performance oder der Insol-
venz der HKSCC Verluste erleidet.

Anlegerentschadigung

Anlagen des Teilfonds Uber den Northbound-
Handel im Rahmen von Stock Connect sind nicht
durch den Investor Compensation Fund von
Hongkong abgedeckt, da die Aktien nicht als an
der SEHK oder Hong Kong Futures Exchange
Limited notiert oder gehandelt gelten. Ebenso
sind die Anlagen nicht durch den China Securities
Investor Protection Fund in China geschutzt, da
der Handel Uber Wertpapierbroker in Hongkong
und nicht tUber Broker in China erfolgt.
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Handelskosten

Zusétzlich zu den Handelsgeblhren und Stem-
pelsteuern in Verbindung mit dem Handel von
A-Aktien muss der Teilfonds unter Umstanden
auch neue Portfoliogeblhren, Dividendensteuern
und Steuern auf Ertrdge aus Aktienlbertragun-
gen zahlen, die von den zusténdigen Behorden
noch festgelegt werden kénnen.

Regulatorisches Risiko

Die CSRC Stock Connect-Bestimmungen sind
ressortspezifische Vorschriften mit Rechtskraft in
China. Allerdings ist die Anwendung dieser
Bestimmungen nicht erprobt, und maoglicher
weise werden diese Bestimmungen von chinesi-
schen Gerichten, z.B. bei Liquidationsverfahren
in Bezug auf chinesische Unternehmen, nicht
anerkannt. Stock Connect ist ein relativ neuarti-
ges Programm und unterliegt Bestimmungen
von Aufsichtsbehérden und Durchfliihrungsvor-
schriften der Aktienborsen in der VRC und in
Hongkong. AuRRerdem kénnen neue Vorschriften
im Zusammenhang mit dem Betrieb und der
grenztberschreitenden rechtlichen Durchsetzung
von grenziberschreitenden Transaktionen im
Rahmen von Stock Connect erlassen werden.
Die Vorschriften wurden noch nicht erprobt, und
es ist nicht sicher, wie sie angewandt werden.
Zudem konnen sich die derzeitigen Bestimmun-
gen jederzeit dndern. Es ist nicht gewahrleistet,
dass Stock Connect nicht wieder eingestellt
wird. Dem Teilfonds, der moglicherweise Uber
Stock Connect auf den Markten des chinesi-
schen Festlands investiert, konnen durch solche
Veranderungen Nachteile entstehen.

i) Risiken im Zusammenhang mit Bond Connect

Der chinesische Interbanken-Anleihemarkt (China
Interbank Bond Market, CIBM) wurde flr aus-
léndische Anleger mit dem Programm ,,Bond
Connect” fur den beidseitigen Marktzugang
zwischen dem chinesischen Festland und Hong-
kong geoffnet. Bond Connect ermdglicht Anle-
gern aus dem Ausland und auf dem chinesischen
Festland, Uber eine Verbindung zwischen Finan-
zinfrastrukturen auf dem Festland und in Hong-
kong an den jeweils anderen Anleihemarkten zu
handeln, und erhoht die Flexibilitat und Effizienz
des Anlageprozesses auf dem CIBM.

Handelsverbindung

Teilnehmer von Bond Connect registrieren sich
bei Tradeweb, der elektronischen Offshore-
Handelsplattform von Bond Connect, die direkt
an das China Foreign Exchange Trade System
(CFETS) angebunden ist. Diese Plattform ermog-
licht den Handel mit benannten Onshore-Market
Makern fiir Bond Connect Uber das Request for
Quote-(RFQ-)Protokoll. Die Bond Connect-Market
Maker stellen handelbare Kurse tber das CFTES.
Das Angebot (,,Quote”) umfasst den vollen
Betrag mit dem Clean-Preis (den aktuellen
Barwert einer Anleihe abzlglich der aufgelaufe-
nen Stlickzinsen), die Rendite bis zur Endféllig-
keit und die Gultigkeitsdauer fur die Antwort. Ein
Market Maker hat die Moglichkeit, die Anfrage
(RFQ) nicht zu beantworten oder ein Quote

abzulehnen, zu andern oder zurlickzuziehen,
solange der potenzielle Kaufer es nicht angenom-
men hat. Bei der Annahme eines Quote durch
den potenziellen Kéufer werden alle anderen
Quotes automatisch unglltig. Das CFETS erstellt
dann eine Geschéftsbestatigung, auf deren
Grundlage der Market Maker, die Kaufer, das
CFETS und die Verwahrstelle die Transaktion
abwickeln.

Uber Stock Connect erworbene Anleihen werden
auf dem chinesischen Festland bei der CCDC im
Namen der Hong Kong Monetary Authority
(HKMA) gehalten. Anleger sind Uber eine sepa-
rate Kontenstruktur in der Central Moneymarket
Unit (CMU) in Hongkong die wirtschaftlichen
Eigentlimer der Anleihen.

Weitere Informationen tber Bond Connect

sind online auf folgender Website verflgbar:
http://www.chinabondconnect.com/en/index.htm.

Volatilitdts- und Liquiditétsrisiko

Das geringe Handelsvolumen bestimmter Wert-
papiere auf dem CIBM, das durch die Volatilitat
und maogliche llliquiditat des Marktes verursacht
wird, kann zu erheblichen Kursschwankungen
flhren. Dementsprechend sind die anlegenden
Teilfonds Volatilitdts- und Liquiditatsrisiken aus-
gesetzt. Die Geld-Brief-Spanne des Kurses dieser
Wertpapiere kann groR sein, sodass den jewei-
ligen Teilfonds erhebliche Handels- und Realisie-
rungskosten und beim Verkauf dieser Anlagen
auch Verluste entstehen konnen. Es kann
schwierig oder unmaoglich sein, die am CIBM
gehandelten Wertpapiere zu verkaufen; dies
kénnte den jeweiligen Teilfonds in seiner Mog-
lichkeit beeintrachtigen, diese Wertpapiere zu
ihrem inneren Wert zu erwerben bzw. zu ver
aulern.

Getrennte Verwahrung von Vermégenswerten
Bei Bond Connect werden Vermogenswerte
getrennt in drei separaten Ebenen Uber die
Onshore- und Offshore-Zentralverwahrer (CSD)
verwahrt. Anleger, die Bond Connect nutzen,
sind verpflichtet, ihre Anleihen im Namen des
Endanlegers in einem separaten Konto bei der
Offshore-Verwahrstelle zu halten.

Clearing- und Abwicklungsrisiko

CMU und CCDC haben die Clearing-Links einge-
flhrt und sind zum Teilnehmer des jeweils ande-
ren geworden, um das Clearing und die Ab-
wicklung grenzliberschreitender Geschafte zu
erleichtern. Werden an einem Markt grenziber-
schreitende Geschéfte initiiert, GUbernimmt die
Clearingstelle dieses Marktes einerseits das
Clearing und die Abwicklung mit den eigenen
Clearing-Teilnehmern und andererseits die
Clearing- und Abwicklungsverpflichtungen der
eigenen Clearing-Teilnehmer gegenlber der
Clearingstelle der Gegenpartei.

Als der nationale zentrale Kontrahent des chinesi-
schen Wertpapiermarktes betreibt CCDC ein
umfassendes Netzwerk mit Clearing-, Abwick-
lungs- und Anleiheverwahrungsinfrastruktur.
CCDC hat ein Rahmenwerk fir das Risikomanage-
ment eingeflihrt und MessgroRen festgelegt, die
von der PBOC genehmigt und tberwacht werden.



Der Ausfall von CCDC wird als unwahrscheinlich
eingestuft. Sollte der unwahrscheinliche Ausfall
von CCDC dennoch eintreten und CCDC fur
zahlungsunfahig erklart werden, wird CMU nach
Treu und Glauben versuchen, die ausstehenden
Aktien und Gelder von CCDC mit den verfligbaren
rechtlichen Mitteln oder durch die Liquidation von
CCDC wiederzuerlangen. Im unwahrscheinlichen
Fall eines Ausfalls von CCDC sind die Verpflichtun-
gen von CMU bezlglich Bond Connect-Anleihen in
ihren Vertragen mit Clearing-Teilnehmern darauf
beschrankt, den Clearing-Teilnehmern bei der
Durchsetzung ihrer Anspriiche gegentiber CCDC
behilflich zu sein. In diesem Fall kann der betref-
fende Teilfonds Verzogerungen bei der Beitreibung
unterliegen oder ist moglicherweise nicht in der
Lage, seine Verluste von CCDD vollstandig wieder
einzubringen.

Regulatorisches Risiko

Bei Bond Connect handelt es sich um ein neuarti-
ges Konzept. Die aktuellen Vorschriften fir Bond
Connect sind noch nicht erprobt, und es ist nicht
sicher, wie sie angewendet werden. Es ist nicht
gewahrleistet, dass chinesische Gerichte diese
Bestimmungen anerkennen, z.B. bei Liquidati-
onsverfahren in Bezug auf chinesische Unterneh-
men. Darlber hinaus unterliegt Bond Connect
den Vorschriften der Aufsichtsbehorden und den
Durchfthrungsbestimmungen in China und
Hongkong. AuRerdem konnen die Aufsichts-
behorden von Zeit zu Zeit neue Vorschriften im
Zusammenhang mit dem Betrieb und der grenz-
Uberschreitenden rechtlichen Durchsetzung von
grenziberschreitenden Transaktionen im Rahmen
von Bond Connect erlassen. Die aktuellen Vor-
schriften kénnen sich — auch rlickwirkend — &n-
dern, und es ist nicht ausgeschlossen, dass Bond
Connect wieder abgeschafft wird. Dem Teilfonds,
der moglicherweise lber Bond Connect auf den
Mérkten des chinesischen Festlands investiert,
kénnen durch solche Veranderungen Nachteile
entstehen.

Risiken im Zusammenhang mit der Besteuerung
Die Steuerbehdrden in der VRC haben derzeit
noch keinen konkreten, formellen Leitfaden
erarbeitet, wie Geschéfte von zuldssigen auslan-
dischen institutionellen Anlegern, die Uber Bond
Connect am Handel auf dem CIBM teilnehmen,
einkommensteuerlich und im Hinblick auf andere
Steuerarten zu behandeln sind. Anderungen im
chinesischen Steuerrecht, kiinftige Klarstellungen
steuerlicher Vorschriften und/oder eine spéatere
rlckwirkende Durchsetzung von Steuern durch die
chinesischen Steuerbehdrden kénnen dazu fih-
ren, dass den betreffenden Teilfonds wesentliche
Verluste entstehen. Die Verwaltungsgesellschaft
wird die Richtlinie fir Steuerrlickstellungen lau-
fend Uberprifen. Die Verwaltungsgesellschaft
kann nach ihrem Ermessen eine Rickstellung fir
maogliche Steuerverbindlichkeiten bilden, wenn sie
eine solche Rckstellung fur gerechtfertigt halt
oder von den chinesischen Behdrden weitere
klarstellende Mitteilungen erhélt.

Operationelles Risiko bei Bond Connect

Da Bond Connect neu entwickelte Handelsplatt-
formen und Betriebssysteme nutzt, ist nicht
gewadbhrleistet, dass diese Systeme ordnungsge-
mafs funktionieren oder an kiinftige Verdnderun-
gen und Entwicklungen des Marktes angepasst
werden. Bei einem Ausfall relevanter Systeme
kann der Handel Gber Bond Connect gestort
sein. Dadurch kénnte der jeweilige Teilfonds
(vortbergehend) in seiner Méglichkeit einge-
schréankt sein, seine Anlagestrategie zu verfolgen
und/oder Wertpapiere zu ihrem inneren Wert zu
erwerben oder zu veraduf3ern. AuRerdem kénnen
Teilfonds, die tGber Bond Connect auf dem CIBM
investieren, Risiken im Zusammenhang mit
Verzégerungen in den Systemen fir die Order-
erteilung und/oder Orderabwicklung ausgesetzt
sein.

Risiko des Pflichtversdumnisses einer
beauftragten Stelle

Bei Anlagen tber Bond Connect missen die
jeweiligen Einreichungen, die Registrierung bei
der PBOC und die Kontoer6ffnung tber eine
Onshore-Abwicklungsstelle, eine Offshore-
Verwabhrstelle, eine Registrierungsstelle und
andere Dritte durchgefiihrt werden. Die jewei-
ligen Teilfonds sind daher Risiken im Zusammen-
hang mit Pflichtversaumnissen oder Fehlern
dieser Dritten ausgesetzt.

j)  Staatliche Wahrungsumtauschkontrolle
und zukUnftige Wechselkursentwicklung

Seit 1994 basiert die Umrechnung von CNY in
USD auf von der People’s Bank of China festge-
legten Wechselkursen, deren Festsetzung tages-
aktuell basierend auf dem Vortageskurs des
Interbankendevisenmarkts der VRC erfolgt. Am
21. Juli 2005 flhrte die chinesische Regierung ein
kontrolliertes, flexibles Wechselkurssystem ein,
um Wertschwankungen des CNY innerhalb eines
regulierten Bereichs in Abhangigkeit von Angebot
und Nachfrage auf dem Markt sowie unter Zu-
grundelegung eines Wahrungskorbs zu ermég-
lichen. Es kann nicht garantiert werden, dass der
CNY-Wechselkurs im Vergleich zum USD oder
einer sonstigen Fremdwahrung kinftig keinen
starken Schwankungen unterliegen wird. Eine
Aufwertung des CNY gegeniiber dem USD flhrt
voraussichtlich zu einer Steigerung des Nettover-
mdgens des auf USD lautenden Teilfonds.

k) Differenzrisiko zwischen Onshore- und
Offshore-Renminbi

Obgleich sowohl der Onshore-Renminbi (,, CNY*)
als auch der Offshore-Renminbi (,,CNH") der-
selben Wahrung zuzuordnen sind, werden sie
auf verschiedenen und voneinander getrennten
Mérkten gehandelt. CNY und CNH werden zu
unterschiedlichen Kursen gehandelt und ihre
Entwicklung kann gegensatzlich verlaufen. Zwar
wird der Renminbi zunehmend offshore gehalten
(d.h. aufRerhalb der VRC), doch kénnen CNH nicht
frei in die VRC Uberwiesen werden und unterlie-
gen gewissen Einschrankungen. Dies gilt auch in
umgekehrter Richtung. Anleger sollten beachten,

dass Zeichnungen und Riicknahmen in USD
erfolgen und inf/von CNH umgerechnet werden.
Dartber hinaus mussen Anleger fir die mit einer
solchen Umrechnung verbundenen Kosten des
Devisenverkehrs aufkommen und das Risiko
potenzieller Differenzen zwischen den CNY- und
CNH-Kursen selbst tragen. Die Liquiditat und der
Handelspreis des Teilfonds kénnen auch durch
den Kurs und die Liquiditdt des Renminbi aul3er
halb der VRC negativ beeinflusst werden.

I)  Abhéngigkeit von einem Handelsmarkt
fir A-Aktien

Die Existenz eines liquiden Handelsmarktes fir
A-Aktien kann davon abhdngen, ob ein Angebot
an A-Aktien sowie die entsprechende Nachfrage
vorhanden sind. Anleger sollten beachten, dass
die Shanghai Stock Exchange und die Shenzhen
Stock Exchange, an denen A-Aktien gehandelt
werden, derzeit Veranderungen unterworfen sind
und die Marktkapitalisierung sowie die Handels-
umsatze an diesen Bérsen moglicherweise
geringer als diejenigen in starker entwickelten
Finanzmérkten sind. Aufgrund der Marktvolatilitat
und Abwicklungsschwierigkeiten an diesen
Markten fur A-Aktien kann es zu erheblichen
Preisschwankungen der dort gehandelten Wert-
papiere kommen, wodurch sich auch das Netto-
vermogen des Teilfonds éndern kann.

m) Zinsanderungsrisiko

Teilfonds, die in chinesische festverzinsliche
Wertpapiere investieren, unterliegen einem
Zinsanderungsrisiko.

Teilfonds, die in Staatsanleihen der Volksrepublik
China (VRC-Staatsanleihen) investieren, unterlie-
gen aulBerdem einem politischen Risiko, weil sich
Anderungen der Wirtschaftspolitik in der VRC
(einschlieBlich Geld- und Fiskalpolitik) auf die
VRC-Kapitalmérkte und die Preisfeststellung der
Anleihen im Portfolio des Teilfonds auswirken
kénnen. Dies wiederum kann die Rendite des
betreffenden Teilfonds negativ beeinflussen.

n) Abhéangigkeit von einem Handelsmarkt
fir VRC-Anleihen

Die Existenz eines liquiden Handelsmarktes fir
VRC-Anleihen kann davon abhangen, ob es ein
Angebot an und eine Nachfrage nach diesen
Anleihen gibt. Anleger sollten beachten, dass die
Shanghai Stock Exchange, die Shenzhen Stock
Exchange und der Interbanken-Anleihemarkt der
VRC, an denen VRC-Anleihen gehandelt werden,
derzeit Veranderungen unterworfen sind und die
Marktkapitalisierung sowie die Handelsumsétze
auf diesen Mérkten geringer sein kénnen als
diejenigen in starker entwickelten Finanzmarkten.
Aufgrund der Marktvolatilitdt und Abwicklungs-
schwierigkeiten an diesen VRC-Anleihemérkten
kann es zu erheblichen Preisschwankungen der
auf diesen Mérkten gehandelten Wertpapiere
kommen, wodurch sich auch das Nettovermdgen
des Teilfonds andern kann.
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o) Liquiditatsrisiko

Der Teilfonds unterliegt einem Liquiditatsrisiko,
weil eine kontinuierliche regelmaRige Handelsak-
tivitdt und ein aktiver Sekundarmarkt fir VRC-
Wertpapiere (einschlieBlich VRC-Anleihen) nicht
garantiert sind. Der Teilfonds kann beim Handel
derartiger Instrumente Verluste erleiden. Die
Geld-Brief-Spanne des Kurses von VRC-Wert-
papieren kann groR sein, sodass dem Teilfonds
erhebliche Handels- und Realisierungskosten mit
entsprechenden Verlusten entstehen kénnen.

p) Emittentenrisiko, Kontrahentenrisiko

Die Anlage des Teilfonds in Anleihen unterliegt
dem Kredit-/Insolvenzrisiko des Emittenten
hinsichtlich dessen Fahigkeit oder Bereitschaft
zur Leistung fristgerechter Zahlungen auf
Kapital und/oder Zinsen. VRC-Anleihen im Besitz
des Teilfonds werden auf unbesicherter Basis
ohne Sicherheiten begeben. Im Falle einer
Verschlechterung der Finanzlage eines Emitten-
ten konnte die Schuldnerqualitat eines Wert-
papiers sinken und seine Preisvolatilitat ent-
sprechend zunehmen. Eine Herabstufung des
Bonitatsratings eines Wertpapiers oder seines
Emittenten kdnnte ebenfalls die Liquiditat des
Wertpapiers beeintrachtigen und den Verkauf
erschweren. Bei einem Ausfall oder einer
Rating-Herabstufung der Emittenten der Anlei-
hen kénnten die Anleihen und der Wert des
Teilfonds negativ beeinflusst werden, und
Anleger kénnten in der Folge erhebliche Ver
luste erleiden. Der Teilfonds kann ferner auch
Schwierigkeiten oder Verzogerungen bei der
Durchsetzung seiner Rechte gegen den Emit-
tenten von Anleihen haben, weil sich der Emit-
tent in der VRC befindet und den dort geltenden
Gesetzen und Vorschriften unterliegt.

a) Bewertungsrisiko

Wenn die Handelsumsatze eines Basis-Wertpa-
piers gering sind, ist bei dessen Kauf oder Ver
kauf der beizulegende Zeitwert unter Umsténden
wegen der groReren Geld-Brief-Spanne schwieri-
ger zu erzielen. Die Unmoglichkeit eines Handels
zu glnstigen Zeiten oder Kursen kann die Rendi-
ten des Teilfonds verringern. Ferner kdnnen auch
Anderungen im Marktumfeld oder andere we-
sentliche Ereignisse (z.B. auch Bonitatsrating-
Herabstufungen zu Lasten von Emittenten) ein
Bewertungsrisiko fur den Teilfonds darstellen,
weil sich der Wert seines Portfolios von fest-
verzinslichen Wertpapieren nur schwer oder
Uberhaupt nicht feststellen lasst. Unter solchen
Umsténden kann die Bewertung der Anlagen des
Teilfonds Unsicherheiten enthalten, weil unab-
hangige Preisfeststellungsinformationen még-
licherweise nicht jederzeit verflgbar sind.

Sollten sich solche Bewertungen als unzutreffend
herausstellen, sind moglicherweise negative
Anpassungen des Anteilwerts des Teilfonds
erforderlich. Solche Ereignisse oder Bonitéts-
rating-Herabstufungen kénnen fir den Teilfonds
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auch ein erhohtes Liquiditatsrisiko bedeuten,

weil eine VerauRerung der Anleihen in seinem
Bestand zu einem angemessenen Preis mog-
licherweise schwieriger oder berhaupt nicht

maoglich ist.

r) Risiko beschrankter Markte

Der Teilfonds kann in Wertpapiere investieren, flr
die in der VRC Begrenzungen oder Einschrankun-
gen flr auslandische Beteiligungen gelten.
Derartige rechtliche und regulatorische Ein-
schrankungen oder Begrenzungen kénnen sich
nachteilig auf die Liquiditat und Wertentwicklung
der Beteiligungen des Teilfonds im Vergleich zur
Wertentwicklung des Referenzindex auswirken.
Dadurch kann sich das Tracking-Error-Risiko
erhéhen; im schlimmsten Fall ist der Teilfonds
moglicherweise nicht in der Lage, sein Anlageziel
zu erreichen, und/oder muss flr weitere Zeich-
nungen geschlossen werden.

s) Risiko aufgrund unterschiedlicher Handels-
zeiten an den Markten fur A-Aktien

Unterschiedliche Handelszeiten zwischen den
auslandischen Borsen (z.B. der Shanghai Stock
Exchange und der Shenzhen Stock Exchange) und
der maRgeblichen Borse kénnen den Aufschlag/
Abschlag des Anteilpreises gegeniber seinem
Anteilwert erhohen, da eventuell kein Stand des
Referenzindex verflgbar ist, wenn eine Borse auf
dem chinesischen Festland geschlossen ist,
wahrend die maRgebliche Borse geodffnet hat.

Die vom Market Maker der maf3geblichen Borse
gestellten Kursquotierungen wirden daher
angepasst werden, um ein etwaiges Marktrisiko
zu bericksichtigen, das aus dieser Nichtverflg-
barkeit des Referenzindexstands entsteht. Dies
kann zu einem hoheren Aufschlag bzw. Abschlag
des Anteilpreises des Teilfonds gegenlber
seinem Anteilwert fihren.

t) Risiko einer Aussetzung am Markt
fir A-Aktien

Der Teilfonds kann A-Aktien jeweils nur dort
kaufen oder verkaufen, wo die betreffenden
A-Aktien verkauft bzw. gekauft werden durfen,
d.h. an der Shanghai Stock Exchange bzw. der
Shenzhen Stock Exchange. Da der Markt fir
A-Aktien als volatil und instabil gilt (und das
Risiko besteht, dass eine bestimmte Aktie vom
Handel ausgesetzt wird oder staatliche Eingriffe
stattfinden), kann die Zeichnung und Ricknahme
von Anteilen ebenfalls Stérungen unterliegen. Ein
autorisierter Teilnehmer wird kaum Anteile
zurlicknehmen lassen oder zeichnen, wenn er
der Ansicht ist, dass A-Aktien mdglicherweise
nicht zur Verfiigung stehen.

u) Betriebs- und Abrechnungsrisiko
Die Abwicklungsverfahren in der VRC sind weni-

ger ausgereift und moglicherweise anders als in
Landern mit hoher entwickelten Finanzmarkten.

Der Teilfonds kann einem erheblichen Verlustrisiko
unterliegen, wenn ein bestellter Bevollméachtigter
(z.B. Broker oder Abwicklungsstelle) seine Ver
pflichtungen nicht erfillt. Der Teilfonds kann
erhebliche Verluste erleiden, wenn sein Kontra-
hent die vom Teilfonds gelieferten Wertpapiere
nicht bezahlt oder aus anderen Griinden seinen
vertraglichen Verpflichtungen gegentiber dem
Teilfonds nicht nachkommt. Auf der anderen Seite
kénnen in bestimmten Markten erhebliche Ab-
wicklungsverzégerungen bei der Registrierung der
Ubertragung von Wertpapieren auftreten. Derarti-
ge Verzdgerungen koénnten zu erheblichen Verlus-
ten fir den Teilfonds flhren, wenn er dadurch
Anlagechancen nicht wahrnehmen oder ein
Wertpapier nicht erwerben/verauf3ern kann.

Durch den Handel auf dem Interbanken-Anleihe-
markt der VRC sind Anleger gewissen Risiken in
Verbindung mit Abwicklungsverfahren und dem
Ausfall von Gegenparteien ausgesetzt. Der
Schutz, der Anlegern an starker entwickelten
Wertpapierborsen geboten wird, ist groteils flr
Transaktionen auf dem Interbanken-Anleihemarkt
der VRC, einem auRerborslichen (OTC-) Markt,
moglicherweise nicht gegeben. Alle Geschéfte,
die Uber die CCDC als zentrale Clearingstelle fir
den Interbanken-Anleihemarkt der VRC abgewi-
ckelt werden, erfolgen geméfs dem Grundsatz
.Lieferung gegen Zahlung’ d.h., kauft der Teil-
fonds bestimmte Wertpapiere, bezahlt er die
Gegenpartei erst nach Erhalt dieser Wertpapiere.
Geréat eine Gegenpartei bei der Lieferung der
Wertpapiere in Verzug, kann das Geschaft annul-
liert und dadurch der Wert des Teilfonds nach-
teilig beeinflusst werden.

v) Risiken in Verbindung mit steuerrechtlichen
Anderungen in der VRC

Die Regierung der Volksrepublik China hat in den
vergangenen Jahren mehrere Steuerreformen
durchgefihrt. Die aktuellen Gesetze und Vorschrif-
ten werden unter Umsténden in der Zukunft
{iberarbeitet oder geandert. Durch Anderungen im
Steuerrecht kénnen die Gewinne nach Steuern fir
chinesische Unternehmen und fur ausléndische
Investoren mit Anteilen an diesen Unternehmen
beeintrachtigt werden.

w) Staatliche Eingriffe und Restriktionsrisiko

Regierungen und Aufsichtsbehorden kénnen
Eingriffe in die Finanzmarkte vornehmen und
beispielsweise Handelsbeschréankungen auferle-
gen, Leerverkdufe untersagen oder Leerverkaufe
flr bestimmte Aktien einstellen. Dies kann die
Transaktionen und Market-Making-Aktivitaten
des Teilfonds beeinflussen und unvorhersehbare
Folgen fir den Teilfonds haben.

Dartber hinaus kénnen derartige Marktinterven-
tionen negative Auswirkungen auf die Markt-
stimmung haben, welche wiederum die Wert-
entwicklung des Referenzindex und/oder des
Teilfonds beeinflussen kann.



x) Risiken in Verbindung mit der Besteuerung
in der VRC

Durch Anderungen der Steuerpolitik kdnnen die
Gewinne nach Steuern bei Anlagen in chinesi-
schen Anleihen, an die die Wertentwicklung des
Teilfonds gekoppelt ist, geringer ausfallen. Ob-
wohl Zinsen fir VRC-Staatsanleihen nach dem
aktuellen Korperschaftsteuerrecht nicht der
VRC-Kérperschaftsteuer unterliegen, gibt es
gewisse Unklarheiten in Bezug auf die indirekte
Besteuerung von Anlagen in VRC-Anleihen und
bezlglich der Korperschaftsteuer und der indirek-
ten Besteuerung von Kapitalgewinnen, die der
Teilfonds aus Anlagen in VRC-Anleihen bezieht.

Angesichts dieser Unsicherheiten im Hinblick auf
die steuerliche Behandlung von VRC-Anleihen
behélt sich der Verwaltungsrat das Recht vor, fur
die betroffenen Gewinne oder Einkiinfte eine
Steuerrickstellung (, Capital Gains Tax Provision”
oder ,CGTP") vorzunehmen und die Steuern

fir Rechnung des Teilfonds einzubehalten, um
potenziellen Steuerverpflichtungen nachkommen
zu konnen, die ggf. aus Anlagen in VRC-Anleihen
resultieren. Der Verwaltungsrat beschlieRt, zum
aktuellen Zeitpunkt keine Rickstellungen fur
potenzielle Steuern auf Kapitalertrdge aus Anla-
gen in VRC-Anleihen fir Rechnung des Teilfonds
vorzunehmen. Falls die chinesische Steuerbehdr
de Steuern erhebt und der Teilfonds den Steuer-
verpflichtungen in China nachkommen muss,
kann sich dies nachteilig auf den Nettoinventar
wert des Teilfonds auswirken. Dariber hinaus ist
es moglich, dass Steuervorschriften geandert
und Steuern rlckwirkend erhoben werden. Die
Steuerrlickstellungen, die vom Verwaltungsrat
vorgenommen werden, kénnen daher zu hoch
sein oder nicht ausreichen, um die letztendlichen
VRC-Steuerverpflichtungen zu erflllen.

Je nach den letztendlichen Steuerverpflichtun-
gen, der Hohe der Ruckstellungen und dem
Bezugs- oder Riicknahmezeitpunkt der Anteile
kénnen die Anteilinhaber daher Vorteile erhalten
oder benachteiligt werden.

y) Rechnungslegungsstandards

Unternehmen in China unterliegen ggf. nicht
denselben Standards und Verfahren, die in
Landern mit hoher entwickelten Finanzmarkten
fir Rechnungslegung, Wirtschaftsprifung und
Finanzberichterstattung gelten. So kann es
beispielsweise Unterschiede bei den Bewer
tungsmethoden von Vermdgenswerten geben
und bei den Anforderungen, die zur Offenlegung
von Informationen gegenlber Anlegern erfillt
sein mussen.

Kontrahentenrisiko

Risiken flr die Investmentgesellschaft konnen
dadurch entstehen, dass sie ein Vertragsverhalt-
nis mit einer anderen Partei (einem ,, Kontrahen-
ten”) eingeht. In diesem Zusammenhang be-
steht das Risiko, dass die Vertragspartei ihre

vertraglichen Verpflichtungen nicht mehr erfillen
kann. Diese Risiken kénnen die Wertentwicklung
eines Teilfonds beeintrachtigen und sich somit
auch negativ auf den Anteilwert und das vom
Anleger eingesetzte Kapital auswirken.

Beim Abschluss von auRerbérslichen (OTC-)
Geschéften kann ein Teilfonds Risiken in Bezug auf
die Bonitat seiner Kontrahenten und deren Féhig-
keit, die Bedingungen dieser Vertrage zu erfillen,
ausgesetzt sein. Beispielsweise kann der jeweilige
Teilfonds Futures-, Options- und Swapgeschafte
tatigen oder andere derivative Techniken, wie Total
Return Swaps, einsetzen, bei denen er jeweils
dem Risiko unterliegt, dass der Kontrahent seine
Verpflichtungen aus dem jeweiligen Kontrakt nicht
erfallt.

Ein Ausfall aufgrund des Konkurses oder der
Insolvenz eines Kontrahenten kann dazu fihren,
dass der Teilfonds Verzégerungen und moglicher
weise erhebliche Verluste bei der Liquidation
seiner Position hinnehmen muss, einschlieBlich
eines Rickgangs des Werts seiner Anlagen in
dem Zeitraum, in dem er seine Rechte durch-
zusetzen versucht, der Unmdglichkeit, wahrend
dieses Zeitraums Gewinne aus seinen Anlagen
zu realisieren, und der mit der Durchsetzung
seiner Rechte verbundenen Gebuhren und
Kosten. Ferner besteht die Mdglichkeit, dass die
vorstehenden Vereinbarungen und derivativen
Techniken gekindigt werden, beispielsweise
aufgrund von Konkurs oder wenn Steuer oder
Rechnungslegungsvorschriften, die zum Zeit-
punkt des Abschlusses der Vereinbarung giltig
waren, flr rechtswidrig erkléart oder geandert
werden.

Teilfonds kdnnen Geschéfte an aullerborslichen
Mérkten (Overthe-Counter- oder kurz OTC-
Méarkten) und InterdealerMarkten abschlief3en.
Die Teilnehmer in solchen Markten unterliegen
normalerweise keiner Bonitatsbewertung und
regulatorischen Aufsicht wie die Teilnehmer
,borslicher” Markte. Soweit ein Teilfonds in
Swaps, derivativen oder synthetischen Instru-
menten anlegt oder andere aul3erbdrsliche
Geschéfte an diesen Markten abschlief3t, ist er in
Bezug auf seine Handelspartner maoglicherweise
einem Ausfallrisiko ausgesetzt und tragt dartiber
hinaus ein Abwicklungsausfallrisiko. Diese Risi-
ken kénnen sich wesentlich von denen borslicher
Geschéfte unterscheiden, die normalerweise
Schutzmechanismen wie Leistungsgarantien
durch das Clearinghaus, tagliche Marktbewer-
tung und Abwicklung sowie getrennte Ver-
wahrung der Vermogenswerte und Mindest-
kapitalanforderungen fir Intermediare bieten.
Transaktionen, die direkt zwischen zwei Kontra-
henten abgeschlossen werden, unterliegen im
Allgemeinen nicht solchen Schutzmechanismen.

Damit ist der jeweilige Teilfonds dem Risiko
ausgesetzt, dass ein Kontrahent eine Transaktion
aufgrund von Streitigkeiten Uber die Vertragsbedi-
ngungen (ob in gutem Glauben oder bdswillig
herbeigeflhrt) oder aufgrund von Kredit- oder
Liquiditdtsproblemen nicht gemaf den vorgeseh-

enen Bestimmungen und Bedingungen zum
Abschluss bringt, sodass dem Teilfonds Verluste
entstehen. Ein solches , Kontrahentenrisiko” tritt
verstarkt auf bei Vertrdgen mit ldéngeren Laufzei-
ten, bei denen Ereignisse eintreten konnen, die
die Abwicklung des Geschafts verhindern, oder
wenn der Fonds seine Transaktionen auf einen
einzigen Kontrahenten oder eine kleine Gruppe
von Kontrahenten konzentriert hat.

AufRerdem konnten dem jeweiligen Teilfonds bei
einem Ausfall aufgrund negativer Marktentwick-
lungen wahrend der Durchflihrung von Ersatz-
transaktionen Verluste entstehen. Die Teilfonds
unterliegen bezlglich des Abschlusses von
Geschéften mit einem bestimmten Kontrahenten
oder der Konzentration beliebiger oder aller
Transaktionen auf einen einzigen Kontrahenten
keinen Beschrankungen. Die Mdglichkeit der
Teilfonds, Geschéafte mit einem oder mehreren
beliebigen Kontrahenten abzuschlieRen, das
Fehlen einer aussagekraftigen, unabhangigen
Bewertung der Finanzkraft solcher Kontrahenten
und das Nichtvorhandensein eines geregelten
Marktes fur eine reibungslose Abwicklung
kénnen das Verlustpotenzial fur die Teilfonds
erhohen.

Risiken im Zusammenhang
mit Wertpapierfinanzierungs-
geschaften — Wertpapierleihe-
geschafte und (umgekehrte)
Pensionsgeschafte

Wertpapierfinanzierungsgeschéfte, namentlich
Wertpapierleihe- und (umgekehrte) Pensions-
geschafte, kdnnen entweder ein eigenes Risiko
darstellen oder auf andere Risiken einwirken und
wesentlich zum Risiko beitragen, wie z.B. Kontra-
hentenrisiken, operationelle Risiken, Liquiditats-
risiken, Verwahrrisiken oder rechtliche Risiken. Fir
weitere Einzelheiten wird auRerdem auf die
vorstehende Beschreibung verwiesen.

Kontrahentenrisiken

Fallt die Gegenpartei (Kontrahent) eines Wertpa-
pierleihe- oder (umgekehrten) Pensionsgeschéfts
aus, kann der Teilfonds einen Verlust in der Weise
erleiden, dass die Ertrdge aus dem Verkauf der
vom Teilfonds im Zusammenhang mit dem Wert-
papierleihe- oder (umgekehrten) Pensionsgeschaft
gehaltenen Sicherheiten geringer als die Uberlasse-
nen Wertpapiere sind. AuRerdem kann der Teil-
fonds durch den Konkurs oder entsprechend
dhnliche Verfahren gegen den Kontrahenten des
Wertpapierleihe- oder Pensionsgeschafts oder
jeglicher anderer Art der Nichterfillung der Riick-
gabe der Wertpapiere Verluste erleiden, z.B.
Zinsverlust oder Verlust des jeweiligen Wertpapiers
sowie Verzugs- und Vollstreckungskosten in Bezug
auf das Wertpapierleihe- oder Pensionsgeschaft.
Der Einsatz solcher Techniken kann einen signifi-
kanten Effekt, entweder negativ oder positiv, auf
den Nettoinventarwert eines Teilfonds haben, auch
wenn erwartet wird, dass der Abschluss von Pensi-
onsgeschaften, umgekehrten Pensionsgeschéaften
und Wertpapierleihegeschéaften im Allgemeinen
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keine wesentliche negative Auswirkung auf die
Wertentwicklung eines Teilfonds haben wird.

Operationelle Risiken

Jedes Finanzgeschaft, unter anderem auch Wert-
papierfinanzierungsgeschéfte, ist mit operationel-
len Risiken behaftet. Méangel infolge unangemes-
sener interner Verfahren, menschlicher Fehler oder
des Versagens von Systemen bei Dienstleistern,
der Investmentgesellschaft, der Verwaltungsgesell-
schaft oder einem Kontrahenten kénnen einen
unerwarteten Verlust zur Folge haben. Die Kosten
kdnnen sich entweder auf den Verlust eines
Bruchteils oder des gesamten Werts einer Trans-
aktion beziehen oder auf Strafen, die dem Institut
von einem Kontrahenten auferlegt werden.

Liquiditatsrisiken

Der jeweilige Teilfonds unterliegt Liquiditatsrisiken,
die entstehen, wenn ein bestimmtes Wertpapier
schwer verkauflich ist.

Verwahrrisiken

Das Verwabhrrisiko ist das Risiko des Verlusts von
bei einer Verwahrstelle hinterlegten Wertpapieren
infolge von Insolvenz, Fahrldssigkeit oder betriigeri-
schen Handlungen der Verwahrstelle. Das Verwahr-
risiko wird durch unterschiedliche Faktoren beein-
flusst, unter anderem dem rechtlichen Status der
Wertpapiere, den von der Verwahrstelle angewen-
deten Rechnungslegungs- und Aufbewahrungs-
verfahren, den von der Verwahrstelle aus-
gewahlten Unterverwahrstellen und anderen
Intermedidren sowie den gesetzlichen Vorschriften,
die die Beziehungen der Verwahrstelle regeln.

Rechtliche Risiken

Rechtliche Risiken kénnen aufgrund der unerwarte-
ten Anwendung eines Gesetzes oder einer Vor
schrift oder aufgrund dessen, dass Rechte aus
einem Vertrag nicht geltend gemacht werden
konnen, das Risiko eines Verlusts beinhalten. Ein
Vertrag Uber Wertpapierleihe- oder (umgekehrte)
Pensionsgeschafte ist unter Umsténden nichtig
oder kann nicht gerichtlich geltend gemacht wer
den. Selbst wenn die Sicherheitenvereinbarung
ordnungsgemaR getroffen wurde, besteht das
Risiko, dass das maf’gebliche Insolvenzgesetz eine
Aussetzung vorschreibt, die den Sicherungsneh-
mer an der Verwertung der Sicherheiten hindert.

Risiken im Zusammenhang mit dem Erhalt

von Sicherheiten

Die Investmentgesellschaft kann Sicherheiten
fir OTC-Derivategeschéfte, Wertpapierleihe- und
umgekehrte Pensionsgeschafte entgegenneh-
men. Derivate sowie verliehene und verkaufte
Wertpapiere kénnen im Wert steigen. Deshalb
reichen empfangene Sicherheiten unter Um-
standen nicht mehr aus, um die Ansprlche der
Investmentgesellschaft auf Bereitstellung oder
Ricknahme von Sicherheiten gegen einen
Kontrahenten vollstandig abzudecken.

Die Investmentgesellschaft kann Barsicherheiten
auf Sperrkonten deponieren oder in qualitativ
hochwertigen Staatsanleihen oder Geldmarkt-
fonds mit kurzfristiger Laufzeitstruktur anlegen.
Allerdings kann das mit der Verwahrung der
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Guthaben betraute Kreditinstitut zahlungsunfahig
werden; ebenso kénnen Staatsanleihen und
Geldmarktfonds eine negative Wertentwicklung
aufweisen. Nach Abschluss der Transaktion stehen
die hinterlegten oder angelegten Sicherheiten
unter Umsténden nicht mehr im vollen Ausmafd
zur Verfigung, obwohl die Investmentgesellschaft
zur Ricknahme der Sicherheiten zum urspriinglich
gewahrten Betrag verpflichtet ist. Deshalb ist die
Investmentgesellschaft moglicherweise gezwun-
gen, die Sicherheiten auf den zugesagten Betrag
aufzustocken und dadurch die durch deren Hinter
legung oder Anlage entstandenen Verluste zu
kompensieren.

Risiken im Zusammenhang mit dem
Sicherheitenmanagement

Das Sicherheitenmanagement erfordert die
Verwendung von Systemen und bestimmten
Verfahrensdefinitionen. Prozessfehler sowie
menschliche oder systembedingte Fehler auf der
Ebene der Investmentgesellschaft oder Dritter in
Bezug auf das Sicherheitenmanagement kénnten
zu dem Risiko flhren, dass die als Sicherheiten
dienenden Vermogenswerte an Wert verlieren
und den Anspruch der Investmentgesellschaft zur
Bereitstellung oder Riickibertragung von Sicher
heiten gegenliber einem Kontrahenten nicht
mehr vollsténdig abdecken.

Nachhaltigkeitsrisiko —
Umwelt, Soziales und Corporate
Governance (ESG)

Unter dem Begriff ,,Nachhaltigkeitsrisiko” sind
okologische, soziale oder die Corporate Gover
nance (Unternehmensfiihrung) betreffende
Ereignisse oder Sachverhalte zusammengefasst,
deren Eintritt eine wesentliche nachteilige Aus-
wirkung auf den Wert der Anlage haben kénnte
oder tatséachlich hat. Das Nachhaltigkeitsrisiko
kann ein eigenes Risiko darstellen oder sich auf
andere Risiken, wie Marktrisiken, operationelle
Risiken, Liquiditatsrisiken oder Kontrahenten-
risiken, auswirken und erheblich zu diesen
Risiken beitragen.

Diese Ereignisse oder Sachverhalte unterteilen
sich in die Themenfelder Umwelt, Soziales und
Corporate Governance (ESG) und betreffen unter
anderem folgende Bereiche:

Umwelt

— Klimaschutz

— Anpassung an den Klimawandel

— Schutz der Artenvielfalt

— Nachhaltige Nutzung und Schutz von
Wasser- und Meeresressourcen

- Ubergang zu einer Kreislaufwirtschaft,
Abfallvermeidung und Recycling

— Vermeidung und Verminderung der
Umweltverschmutzung

—  Schutz intakter Okosysteme

— Nachhaltige Flachennutzung

Soziales

— Einhaltung anerkannter arbeitsrechtlicher
Standards (Verbot von Kinder- und
Zwangsarbeit)

— Einhaltung der Arbeitssicherheit und des
Gesundheitsschutzes

— Angemessene Entlohnung, faire
Bedingungen am Arbeitsplatz, Diversitat
sowie Aus- und Weiterbildungschancen

— Gewerkschafts- und Versammlungsfreiheit

— Gewahrleistung einer ausreichenden Produkt-
sicherheit, einschlieRlich Gesundheitsschutz

— Gleiche Anforderungen an Unternehmen in
der Lieferkette

— Inklusive Projekte und Riicksichtnahme auf
die Belange von Gemeinden und sozialen
Minderheiten

Corporate Governance

— Steuerehrlichkeit

— Malnahmen zur Verhinderung von Korruption

— Nachhaltigkeitsmanagement durch das
Leitungsorgan

— Vorstandsvergltung auf Basis der
Nachhaltigkeitskriterien

— Ermdoglichung von Whistleblowing

— Gewahrleistung von Arbeitnehmerrechten

— Gewahrleistung des Datenschutzes

Bei der Berlicksichtigung umweltrelevanter
Themen legt die Verwaltungsgesellschaft
besonderes Augenmerk auf folgende Aspekte
des Klimawandels:

Physische klimabezogene Ereignisse oder
Sachverhalte

— Extremwetterereignisse

— Hitzewellen

— Ddurren

- Uberschwemmungen

- Sturme

— Hagelunwetter

- Waldbrande

— Lawinen

— Langfristiger Klimawandel

— Abnehmende Schneemengen

— Verédnderte Niederschlagshaufigkeit
und -mengen

— Instabile Wetterlagen

— Steigende Meeresspiegel

— \Verdnderte Meeresstromungen

— Verdnderte Winde

— Abnahme der Bodenfruchtbarkeit

— Geringere Verfligbarkeit von Wasser
(Wasserrisiko)

— Versauerung der Meere

— Globale Erwdarmung einschlieRlich
regionaler Extreme

Ereignisse oder Sachverhalte im Zusammenhang
mit dem Ubergang

— Verbote und Beschrankungen
— Schrittweiser Ausstieg aus fossilen
Brennstoffen



— Sonstige politische MaRnahmen fir den
Ubergang zu einer kohlenstoffarmen
Wirtschaft

— Technologische Veranderungen im Zusam-
menhang mit dem Ubergang zu einer
kohlenstoffarmen Wirtschaft

— Geénderte Kundenpraferenzen und
geandertes Kundenverhalten

Nachhaltigkeitsrisiken kénnen zu einer signifi-
kanten Verschlechterung des Finanzprofils, der
Liquiditat, Ertragskraft oder Reputation des
zugrunde liegenden Investments flihren. Sofern
Nachhaltigkeitsrisiken nicht bereits erwartet
wurden und in die Bewertung der Anlagen
eingeflossen sind, kénnen sie sich erheblich
nachteilig auf den erwarteten/geschatzten Markt-
preis und/oder die Liquiditat der Anlage und
somit auf das Anlageergebnis der Teilfonds
auswirken.

Anlagepolitik

Das Vermogen jedes Teilfonds wird nach dem
Grundsatz der Risikostreuung und im Rahmen
der Richtlinien fur die Anlagepolitik, die im Ver
kaufsprospekt — Besonderer Teil niedergelegt
sind, sowie gemaR den in Artikel 2 des Verkaufs-
prospekts — Allgemeiner Teil beschriebenen
Anlagemaoglichkeiten und -beschrankungen
angelegt.

Einbeziehung von
Nachhaltigkeitsrisiken in
den Anlageprozess

Hinsichtlich der Einbeziehung von Nachhaltig-
keitsrisiken in die Anlageentscheidungen der
Teilfonds unterscheidet das Teilfondsmanage-
ment zwischen der ESG-Integration und den
individuellen Ansatzen bestimmter Teilfondsma-
nager. Im Besonderen Teil des Verkaufsprospekts
wird fur jeden Teilfonds angegeben, mit welcher
Methode das Teilfondsmanagement Nachhaltig-
keitsrisiken in seine Anlageentscheidungen
einbezieht.

Integration von ESG-Kriterien

Das Teilfondsmanagement berticksichtigt bei
seinen Anlageentscheidungen neben den Finanz-
daten auch Nachhaltigkeitsrisiken. Dies gilt fur
den gesamten Anlageprozess und bezieht sich
sowohl auf die Fundamentalanalyse von Invest-
ments als auch den Entscheidungsprozess.

Bei der Fundamentalanalyse werden ESG-Kriterien
insbesondere im Rahmen der internen Marktana-
lysen bewertet. AufRerdem flieRen ESG-Kriterien
in alle weiteren Analysen des Anlageresearch ein.
Hierzu gehort unter anderem die Identifizierung
globaler Nachhaltigkeitstrends, finanziell relevanter
ESG-Themen und damit verbundener Heraus-
forderungen.

Risiken, die sich aus den Folgen des Klimawandels
oder aus der Nichteinhaltung international aner

kannter Leitlinien ergeben kénnen, werden einer
gesonderten Priifung unterzogen. Die international
anerkannten Leitlinien umfassen vor allem die
zehn Prinzipien des UN Global Compact, die
|ILO-Kernarbeitsnormen, die UN-Leitprinzipien

fur Wirtschaft und Menschenrechte sowie die
OECD-Leitsatze fur multinationale Unternehmen.

Zur Berlcksichtigung der ESG-Kriterien verwen-
det das Teilfondsmanagement eine spezielle
Datenbank, die neben den Ergebnissen eigener
Analysen auch ESG-Daten von anderen Research-
Unternehmen enthalt.

Anlagen, die auf der Basis einer Fundamental-
analyse mit integrierten ESG-Kriterien getéatigt
werden, werden anschlieRend auch aus ESG-
Sicht weiter Uberwacht. AuRerdem wird der
Dialog mit Unternehmen bezglich einer besse-
ren Unternehmensfihrung (Corporate Gover-
nance) und stéarkeren Berticksichtigung von
ESG-Kriterien gesucht (beispielsweise durch eine
Beteiligung als Aktionar der Gesellschaft oder
durch die Austibung von Stimm- und anderen
Aktionarsrechten).

Referenzindizes

Ein Teilfonds kann einen Index oder eine Kombi-
nation von Indizes als Referenzwerte (Bench-
mark) verwenden. Auf solche Indizes wird Bezug
genommen, wenn das Ziel des Teilfonds darin
besteht, die Wertentwicklung eines Indexes
nachzubilden; sie kdnnen aber auch bei der
ausdrucklichen oder indirekten Definition der
Portfoliozusammensetzung, der Ergebnisziele
und/oder MessgroRRen verwendet werden.

Gemafd der Verordnung (EU) 2016/1011 des
Européischen Parlaments und des Rates vom
8. Juni 2016 Uber Indizes, die bei Finanzinstru-
menten und Finanzkontrakten als Referenzwert
oder zur Messung der Wertentwicklung eines
Investmentfonds verwendet werden, und zur
Anderung der Richtlinien 2008/48/EG und
2014/17/EU sowie der Verordnung (EU)

Nr. 596/2014 und unter Berlcksichtigung des
Ubergangszeitraums darf der Teilfonds nur
Referenzindizes verwenden, wenn der Referenz-
wert oder dessen Administrator im jeweiligen
Register der Européischen Wertpapier- und
Marktaufsichtsbehorde (,ESMA”) eingetragen
ist. Die Verwaltungsgesellschaft hat fur jede
Benchmark solide, schriftliche Plane mit vorge-
sehenen Malinahmen festgelegt, die greifen
widrden, wenn sich die Benchmark wesentlich
andern oder nicht mehr zur Verfligung gestellt
wdrde.

Im jeweiligen Besonderen Teil des Verkaufs-
prospekts wird klarstellend festgehalten, ob der
Teilfonds aktiv oder passiv gemanagt wird und
ob er einen Referenzindex nachbildet oder unter
Bezugnahme auf einen solchen Index verwaltet
wird. In letzterem Fall wird fir den Teilfonds
angegeben, mit welchem Spielraum von der
Benchmark abgewichen werden kann.

Techniken fir eine effiziente
Portfolioverwaltung

Gemaf CSSF-Rundschreiben 14/592 durfen fir die
Investmentgesellschaft Techniken fir eine effizien-
te Portfolioverwaltung genutzt werden. Hierzu
zahlen unter anderem auch jegliche Formen von
Derivategeschaften sowie Wertpapierleihe- und
Pensionsgeschéfte (Wertpapierfinanzierungsge-
schéfte). Solche Wertpapierfinanzierungsgeschafte
konnen fir jeden Teilfonds genutzt werden, wie im
Besonderen Teil des Verkaufsprospekts festgelegt.
Andere als die hier genannten Wertpapierfinanzie-
rungsgeschéfte, wie beispielsweise Margin
Lending Transactions, Buy-Sell-Back und Sell-Buy-
Back Transactions, werden derzeit nicht genutzt.
Sollte die Investmentgesellschaft kiinftig Gebrauch
von diesen Wertpapierfinanzierungsgeschéften
machen, wird der Verkaufsprospekt entsprechend
angepasst.

Der Einsatz von Total Return Swaps und Wert-
papierfinanzierungsgeschaften erfolgt im Ein-
klang mit rechtlichen Vorgaben, insbesondere

der Verordnung (EU) 2015/2365 des europdischen
Parlaments und des Rates vom 25. November
2015 Uber die Transparenz von Wertpapierfinan-
zierungsgeschaften und der Weiterverwendung
sowie zur Anderung der Verordnung (EU)

Nr. 648/2012 (SFT-Verordnung).

Einsatz von Derivaten

Der jeweilige Teilfonds kann — sofern ein ange-
messenes Risikomanagementsystem vorhanden
ist — Derivate aller Art nutzen, die gemaf dem
Gesetz von 2010 zugelassen sind und auf den fir
den Teilfonds erworbenen Vermogenswerten
oder auf Finanzindizes, Zinsséatzen, Devisen-
kursen oder Wahrungen basieren. Hierzu zahlen
insbesondere Optionen, Finanzterminkontrakte
und Swaps (einschlieBlich Total Return Swaps)
sowie Kombinationen hieraus. Diese kdnnen
nicht nur zur Absicherung des Teilfondsvermo-
gens genutzt werden, sondern auch einen Teil
der Anlagepolitik darstellen.

Der Handel mit Derivaten wird im Rahmen der
Anlagegrenzen eingesetzt und dient der effizien-
ten Verwaltung des Teilfondsvermogens sowie
dem Laufzeit- und Risikomanagement der
Anlagen.

Swaps

Die Investmentgesellschaft darf fiir Rechnung
des jeweiligen Teilfonds u.a. die nachstehend
aufgeflihrten Swapgeschéafte im Rahmen der
Anlagegrundsatze durchfiihren:

— Zinsswaps,

— Wahrungsswaps,

- Equity-Swaps,

— Credit Default Swaps oder
— Total Return Swaps.
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Swapgeschéfte sind Tauschvertrége, bei denen
die dem jeweiligen Geschéft zugrunde liegenden
Vermdgensgegenstande oder Risiken zwischen
den Vertragspartnern ausgetauscht werden.

Total Return Swaps

Ein Total Return Swap (,, Gesamtrendite-Swap”)
ist ein Derivat, bei dem eine Gegenpartei einer
anderen den Gesamtertrag einer Referenzverbind-
lichkeit einschlieRlich Einklnften aus Zinsen und
Gebuhren, Gewinnen und Verlusten aus Kurs-
schwankungen sowie Kreditverlusten Ubertragt.

Soweit ein Teilfonds Total Return Swaps oder
andere Derivate mit 8hnlichen Eigenschaften
einsetzt, die wesentlich fur die Umsetzung
seiner Anlagestrategie sind, werden im Beson-
deren Teil des Verkaufsprospekts und im Jahres-
bericht Informationen Uber Aspekte wie die
zugrunde liegende Strategie oder den Kontra-
henten zur Verfligung gestellt.

Swaptions

Swaptions sind Optionen auf Swaps. Eine Swap-
tion ist das Recht, nicht aber die Verpflichtung, zu
einem bestimmten Zeitpunkt oder innerhalb einer
bestimmten Frist in einen hinsichtlich der Kondi-
tionen genau spezifizierten Swap einzutreten.

Credit Default Swaps

Credit Default Swaps sind Kreditderivate, die es
ermoglichen, ein potenzielles Kreditausfallvolu-
men auf andere zu Ubertragen. Im Gegenzug zur
Ubernahme des Kreditausfallrisikos zahlt der
Verkéaufer des Risikos (der Sicherungsnehmer)
eine Pradmie an seinen Kontrahenten.

Im Ubrigen gelten die Ausfihrungen zu Swaps
entsprechend.

Synthetic Dynamic Underlying
(SDU)

Synthetic Dynamic Underlyings (SDU) sollen
insbesondere die Moglichkeit eroffnen, Total
Return Swaps auf Strategien zu erwerben, deren
Basiswert kein Finanzindex, sondern ein dyna-
misch zusammengesetzter Korb von Wertpapieren
ist, die auch durch direkte Anlagen im Rahmen der
Anlagegrenzen erworben werden kénnen. Der
jeweilige Teilfonds kann SDU, d.h. synthetische
dynamische Basiswerte, verwenden, sofern a) ein
angemessenes Risikomanagementsystem vorhan-
den ist und b) diese Anlage im Einklang mit seiner
jeweiligen Anlagepolitik und seinen Anlagebe-
schrankungen steht. In diesem Fall kann der
jeweilige Teilfonds Uber spezifische Instrumente
gemal Artikel 41 Absatz 1 Buchstabe g) des
Gesetzes von 2010, wie z.B. Swaps und Termin-
kontrakte, an der Wertentwicklung eines synthe-
tischen Portfolios partizipieren, das nominell aus
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bestimmten Kassainstrumenten, Kreditderivate-
geschéften und anderen Anlagen besteht. Falls
das synthetische Portfolio derivative Komponenten
beinhaltet, wird gewéhrleistet, dass deren jewei-
liger Basiswert nur aus Vermogenswerten be-
steht, die fir einen Investmentfonds gemaf der
OGAW-Richtlinie in der geltenden Fassung zu-
lassig sind. Das synthetische Portfolio wird von
einem erstklassigen Finanzinstitut verwaltet, das
die Portfoliozusammensetzung bestimmt und an
klar definierte Portfoliorichtlinien gebunden ist. Die
Bewertung der synthetischen Vermogenswerte
erfolgt zum Buchungsschnitt des jeweiligen
Teilfonds oder danach, und es werden Risiko-
berichte veréffentlicht. Darliber hinaus unterliegen
diese Anlagen Artikel 43 Absatz 1 des Gesetzes
von 2010 sowie Artikel 8 der GrofRherzoglichen
Verordnung vom 8. Februar 2008.

In Wertpapieren verbriefte
Finanzinstrumente

Der jeweilige Teilfonds kann die vorstehend be-
schriebenen Finanzinstrumente auch erwerben,
wenn diese in Wertpapieren verbrieft sind. Dabei
konnen die Geschéfte, die Finanzinstrumente zum
Gegenstand haben, auch nur teilweise in Wert-
papieren enthalten sein (z.B. Optionsanleihen).
Die Aussagen zu Chancen und Risiken gelten fur
solche verbrieften Finanzinstrumente entspre-
chend, jedoch mit der Maf3gabe, dass das Verlust-
risiko bei verbrieften Finanzinstrumenten auf den
Wert des Wertpapiers beschrankt ist.

OTC-Derivategeschafte

Der jeweilige Teilfonds darf sowohl Derivate-
geschafte, die an einer Borse zum Handel zuge-
lassen oder in einen anderen geregelten Markt
einbezogen sind, als auch so genannte Overthe-
Counter(OTC-)Geschafte tatigen. Es wird ein
Verfahren eingesetzt, das eine prazise und
unabhéangige Bewertung des Werts der OTC-
Derivate erlaubt.

Wertpapierleihe- und
Pensionsgeschafte (Wertpapier-
finanzierungsgeschafte)

Der Investmentgesellschaft ist es gestattet,
Wertpapiere aus ihrem Vermdgen an eine Gegen-
partei gegen ein marktgerechtes Entgelt fir eine
bestimmte Frist zu Uberlassen. Die Investment-
gesellschaft stellt sicher, dass alle im Rahmen
einer Wertpapierleihe Ubertragenen Wertpapiere
jederzeit zurlicklibertragen und alle eingegange-
nen Wertpapierleihevereinbarungen jederzeit
beendet werden kénnen.

Die Verwaltungsgesellschaft hat die DWS
Investment GmbH zu ihrer Unterstitzung bei
der Anbahnung, Vorbereitung und Durchfiihrung
von Wertpapierleihe- sowie (umgekehrten)
Pensionsgeschaften beauftragt (Securities
Lending Agent).

a) Wertpapierleihegeschafte

Soweit die Anlagerichtlinien des Teilfonds im
nachfolgenden Besonderen Teil keine weiteren
Einschréankungen enthalten, darf der Teilfonds
Wertpapierleihegeschéfte abschlieRen. Die
maRgeblichen Beschrankungen sind dem CSSF-
Rundschreiben 08/356 in der jeweils glltigen
Fassung zu entnehmen. Grundsétzlich dirfen
Wertpapierleihegeschéfte nur im Hinblick auf die
nach dem Gesetz von 2010 und den Anlagericht-
linien der Investmentgesellschaft zuldassigen
Vermdgensgegenstande durchgefihrt werden.

Diese Geschafte kdnnen zu einem oder mehre-
ren der folgenden Zwecke eingegangen werden:
(i) Risikominderung, (ii) Kostensenkung und

(iii) Erzielung eines Kapital- oder Ertragszuwach-
ses bei einem Risikograd, der dem Risikoprofil
des Teilfonds sowie den fir ihn geltenden Vor
schriften zur Risikostreuung entspricht. Je nach
Marktbedingungen und Marktnachfrage wird
erwartet, dass bis zu 70% der Wertpapiere des
Teilfonds im Rahmen von Wertpapierleihege-
schéaften an Kontrahenten Ubertragen werden
kénnen. Die Investmentgesellschaft behélt sich
jedoch das Recht vor, abhangig von einer erhoh-
ten Marktnachfrage hochstens bis zu 100% der
Wertpapiere des Teilfonds an Kontrahenten
darlehensweise zu Uberlassen.

Wertpapierleihegeschéfte konnen in Bezug auf
die Vermogenswerte des Teilfonds durchgefuhrt
werden, vorausgesetzt (i) dass das Transaktions-
volumen stets bei einem angemessenen Wert
gehalten wird oder die Riickgabe der verliehenen
Wertpapiere derart verlangt werden kann, dass
die Investmentgesellschaft oder der Fondsmana-
ger des jeweiligen Teilfonds jederzeit ihre Riick-
nahmeverpflichtungen erflllen kdnnen, und

(i) dass diese Geschéfte nicht die Verwaltung des
Teilfondsvermogens in Ubereinstimmung mit der
Anlagepolitik des jeweiligen Teilfonds gefahrden.
Die Risiken dieser Geschéfte werden im Rahmen
des Risikomanagementprozesses der Verwal-
tungsgesellschaft gesteuert.

Die Investmentgesellschaft bzw. der jeweilige
Teilfondsmanager darf Wertpapierleihe- und
-verleihgeschafte nur unter Einhaltung der folgen-
den Vorschriften abschlieRen:

(i) Die Investmentgesellschaft darf Wertpapiere
nur Uber ein von einer anerkannten Clearing-
stelle betriebenes standardisiertes System
oder ein von einem erstklassigen Finanzins-
titut betriebenes Wertpapierleih-Programm
verleihen, sofern dieses Finanzinstitut auf
derartige Geschafte spezialisiert ist und
Aufsichtsbestimmungen unterliegt, die nach
Auffassung der CSSF mit den Bestimmungen
des Gemeinschaftsrechts vergleichbar sind.
Der Entleiher muss Aufsichtsbestimmungen
unterliegen, die nach Auffassung der CSSF
mit den Bestimmungen des Gemeinschafts-
rechts vergleichbar sind.

(ii



(iii) Das Kontrahentenrisiko aus einem oder
mehreren Wertpapierleihegeschéft(en) ge-
genlber einem einzelnen Kontrahenten (das
zur Klarstellung durch die Verwendung von
Sicherheiten gemindert werden kann) darf,
wenn es sich um ein unter Artikel 41 Ab-
satz 1 Buchstabe f) des Gesetzes von 2010
fallendes Finanzinstitut handelt, 10% der
Vermdgenswerte des jeweiligen Teilfonds
bzw. in allen anderen Féllen 5% seiner
Vermdgenswerte nicht Ubersteigen.

Die Investmentgesellschaft legt fir jeden Teilfonds
die tatsachlichen Auslastungsquoten, den Gesamt-
wert der verliehenen Wertpapiere sowie zusétz-
liche Informationen in den Jahres- und Halbjahres-
berichten offen.

Wertpapierleihegeschéafte konnen auch synthe-
tisch durchgefihrt werden (,,synthetische Wertpa-
pierleihe”). Ein synthetisches Wertpapierdarlehen
liegt dann vor, wenn ein Wertpapier im jeweiligen
Teilfonds zum aktuellen Kurs an einen Kontrahen-
ten verkauft wird. Der Verkauf erfolgt dabei unter
der Bedingung, dass der Teilfonds gleichzeitig von
dem Kontrahenten eine verbriefte Option ohne
Hebel erhélt, die den Teilfonds dazu berechtigt, zu
einem spateren Zeitpunkt die Lieferung von
Wertpapieren gleicher Art, Glte und Menge wie
die verkauften Wertpapiere zu verlangen. Der
Preis der Option (, Optionspreis") entspricht dem
aktuellen Kurs aus dem Verkauf der Wertpapiere
abziglich a) der Wertpapierleihgebhr, b) der
Ertrdge (z.B. Dividenden, Zinszahlungen, Corpo-
rate Actions) aus den Wertpapieren, die bei Aus-
Ubung der Option zurlickverlangt werden kénnen,
und c¢) des Auslbungspreises der Option. Die
Auslibung der Option erfolgt wéahrend der Laufzeit
zum AusUbungspreis. Wird wahrend der Laufzeit
der Option aus anlagestrategischen Griinden das
dem synthetischen Wertpapierdarlehen zugrunde
liegende Wertpapier veraufRert, kann dies auch
durch Veraufierung der Option zu dem dann
geltenden Kurs abzliglich des Ausiibungspreises
erfolgen.

Wertpapierleihegeschéfte konnen auch in Bezug
auf einzelne Anteilklassen unter Bericksichti-
gung ihrer jeweiligen besonderen Merkmale und/
oder Anlegerprofile abgeschlossen werden,
wobei alle Ertragsanspriiche und Sicherheiten im
Rahmen solcher Wertpapierleihegeschafte auf
Ebene der betreffenden Anteilklasse anfallen.

b) (Umgekehrte) Pensionsgeschafte

Soweit die Anlagerichtlinien eines bestimmten
Teilfonds im nachfolgenden Besonderen Teil
keine weiteren Einschrankungen enthalten, darf
ein Teilfonds (umgekehrte) Pensionsgeschéfte
abschlief3en. Die maflRgeblichen Beschréankungen
sind dem CSSF-Rundschreiben 08/356 in der
jeweils glltigen Fassung zu entnehmen. Grund-
satzlich dirfen (umgekehrte) Pensionsgeschéfte
nur in Bezug auf zuldssige Vermogenswerte
gemaf dem Gesetz von 2010 und den Anlage-
grundsatzen des Teilfonds durchgefiihrt werden.

Soweit im nachfolgenden Besonderen Teil nicht
etwas anderes bestimmt ist, kann die Invest-
mentgesellschaft (i) Pensionsgeschéfte tatigen,
die aus dem Kauf und Verkauf von Wertpapieren
bestehen und das Recht oder die Verpflichtung
des Verkaufers beinhalten, die verkauften Wert-
papiere vom Kéufer zu einem Preis und zu
Bedingungen zuriickzukaufen, die von den
beiden Parteien vertraglich vereinbart wurden,
und sie kann (i) umgekehrte Pensionsgeschafte
eingehen, die aus Termingeschéften bestehen,
bei deren Félligkeit der Verkaufer (Kontrahent)
zum Ruckkauf der verkauften Wertpapiere und
der Teilfonds zur Rickgabe der im Rahmen der
Transaktion erhaltenen Wertpapiere verpflichtet
ist (zusammen die , Pensionsgeschafte”).

Diese Geschafte kdnnen zu einem oder mehre-
ren der folgenden Zwecke eingegangen werden:
(i) Erzielung von Zusatzertragen und (i) kurzfris-
tige besicherte Geldanlage.

Je nach Marktbedingungen und Marktnachfrage
wird davon ausgegangen, dass bis zu 50% der
im Teilfonds gehaltenen Wertpapiere gegen
Entgelt auf einen Pensionsnehmer Ubertragen
(im Falle von Pensionsgeschéften) als auch
Wertpapiere im Rahmen der jeweils geltenden
Anlagegrenzen gegen Barmittel in Pension
genommen (im Falle von umgekehrten Pensions-
geschaften) werden.

Die Investmentgesellschaft behalt sich jedoch
das Recht vor, abhdngig von einer erhohten
Nachfrage am Markt, hochstens bis zu 100% der
im Teilfonds gehaltenen Wertpapiere gegen
Entgelt auf einen Pensionsnehmer zu Ubertragen
(im Falle von Pensionsgeschéften) bzw. Wertpa-
piere im Rahmen der jeweils geltenden Anlage-
grenzen gegen Barmittel in Pension zu nehmen
(im Falle von umgekehrten Pensionsgeschaften).

Die Investmentgesellschaft kann bei einzelnen
Pensionsgeschéften oder einer Serie fortlaufen-
der Pensionsgeschéfte entweder als Kéaufer oder
als Verkéaufer auftreten. Die Beteiligung an diesen
Transaktionen unterliegt jedoch den folgenden
Bestimmungen:

(i) Die Investmentgesellschaft darf Wertpapiere
im Rahmen eines Pensionsgeschafts nur
dann kaufen oder verkaufen, wenn der
Kontrahent dieser Transaktion Aufsichtsbe-
stimmungen unterliegt, die nach Auffassung
der CSSF mit den Bestimmungen des Ge-
meinschaftsrechts vergleichbar sind.

ii) Das Kontrahentenrisiko aus einem oder
mehreren Pensionsgeschéft(en) gegenlber
einem einzelnen Kontrahenten (das zur
Klarstellung durch die Verwendung von
Sicherheiten gemindert werden kann) darf,
wenn es sich um ein unter Artikel 41 Ab-
satz 1 Buchstabe f) des Gesetzes von 2010
fallendes Finanzinstitut handelt, 10% der
Vermdogenswerte des jeweiligen Teilfonds
bzw. in allen anderen Fallen 5% seiner
Vermdgenswerte nicht lbersteigen.

(i) Wahrend der Laufzeit eines Pensionsge-
schafts, bei dem die Investmentgesellschaft
als Kaufer auftritt, darf sie die den Vertragsge-
genstand bildenden Wertpapiere erst verkau-
fen, nachdem der Kontrahent sein Recht auf
Rickkauf dieser Wertpapiere ausgetibt hat
oder die Frist fir den Rickkauf abgelaufen
ist, es sei denn, die Investmentgesellschaft
verfligt Gber andere Deckungsmittel.

(iv) Die von der Investmentgesellschaft im
Rahmen von Pensionsgeschéaften erworbe-
nen Wertpapiere missen mit der Anlage-
politik und den Anlagebeschrankungen des
betreffenden Teilfonds im Einklang stehen
und beschrankt sein auf:

— kurzfristige Bankzertifikate oder Geld-
marktinstrumente gemafd Definition in
Richtlinie 2007/16/EG vom 19. Méarz 2007;

— von einem OECD-Mitgliedstaat oder
dessen Gebietskorperschaften oder von
supranationalen Institutionen und Behor
den auf EU-, regionaler oder weltweiter
Ebene begebene oder garantierte
Anleihen;

— Anteile in Geldmarktinstrumenten anle-
gender OGA, die taglich einen Nettoinven-
tarwert berechnen und mit einem Rating
von AAA oder einem vergleichbaren
Rating eingestuft werden;

— Anleihen nichtstaatlicher Emittenten mit
angemessener Liquiditat; und

— Aktien, die an einem geregelten Markt
eines EU-Mitgliedstaats oder an einer
Borse eines OECD-Mitgliedstaats notiert
sind oder gehandelt werden, sofern diese
Aktien in einem Hauptindex enthalten
sind.

Die Investmentgesellschaft legt flr jeden Teil-
fonds die tatsachlichen Auslastungsquoten, den
Gesamtbetrag der offenen Pensionsgeschéfte
sowie zusétzliche Informationen in den Jahres-
und Halbjahresberichten offen.

Pensionsgeschéfte kdnnen auch in Bezug auf
einzelne Anteilklassen unter Beriicksichtigung
ihrer jeweiligen besonderen Merkmale und/oder
Anlegerprofile abgeschlossen werden, wobei alle
Ertragsanspriiche und Sicherheiten im Rahmen
solcher Pensionsgeschéfte auf Ebene der betref-
fenden Anteilklasse anfallen.

Kontrahentenauswahl

Der Abschluss von OTC-Derivategeschaften
einschlieRlich Total Return Swaps, \Wertpapierlei-
hegeschéaften und Pensionsgeschéften ist nur mit
Kreditinstituten oder Finanzdienstleistungsinstitu-
ten auf Grundlage von standardisierten Rahmen-
vertrédgen zuldssig. Die Kontrahenten missen,
unabhangig von ihrer Rechtsform, der laufenden
Aufsicht einer offentlichen Stelle unterliegen,
finanziell solide sein und Uber eine Organisati-
onsstruktur und Ressourcen verfligen, die sie fir
die von ihnen zu erbringenden Leistungen bend-
tigen. Generell haben alle Kontrahenten ihren
Hauptsitz in Mitgliedstaaten der Organisation fur
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wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung
(OECD), der G20 oder in Singapur. Zudem ist
erforderlich, dass entweder der Kontrahent
selbst oder dessen Muttergesellschaft Uber ein
Investment-Grade-Rating einer der fiihrenden
Ratingagenturen verflgt.

Beleihungsgrundsatze fur
OTC-Derivategeschafte und
Techniken fur eine effiziente
Portfolioverwaltung

Die Investmentgesellschaft kann Sicherheiten flr
OTC-Derivategeschéafte und umgekehrte Pensions-
geschéfte entgegennehmen, um das Kontrahen-
tenrisiko zu reduzieren. Bei ihren Wertpapier
leihegeschaften ist die Investmentgesellschaft
verpflichtet, Sicherheiten zu verlangen, deren Wert
mindestens 90% des Gesamtwerts der wéhrend
der Vertragslaufzeit verliehenen Wertpapiere (unter
Berlcksichtigung von Zinsen, Dividenden, anderen
potenziellen Rechten und eventuell vereinbarten
ErmaRigungen oder Mindestlbertragungswerten)
entspricht.

Die Investmentgesellschaft kann Sicherheiten
aller Art akzeptieren, insbesondere solche, die
den Regelungen der CSSF-Rundschreiben
08/356, 11/512 und 14/592 in der jeweils gelten-
den Fassung entsprechen.

I. BeiWertpapierleihegeschéften missen diese
Sicherheiten vor bzw. zum Zeitpunkt der Ubertra-
gung der verliehenen Wertpapiere erhalten wor
den sein. Werden die Wertpapiere Uber vermitteln-
de Stellen verliehen, kann ihre Ubertragung vor
Erhalt der Sicherheiten erfolgen, sofern die jewei-
lige vermittelnde Stelle den ordnungsgemafien
Abschluss des Geschéfts gewdhrleistet. Diese
vermittelnde Stelle kann anstelle des Entleihers
Sicherheiten stellen.

II. Grundsétzlich ist die Sicherheit fir Wert-
papierleihegeschafte, umgekehrte Pensions-
geschafte und OTC-Derivategeschéfte (mit
Ausnahme von Devisentermingeschéften) in
einer der folgenden Formen zu stellen:

— liquide Mittel wie Barmittel, kurzfristige Bank-
einlagen, Geldmarktinstrumente gemaf
Richtlinie 2007/16/EG vom 19. Marz 2007,
Akkreditive und Garantien auf erstes Anfor
dern, die von erstklassigen, nicht mit dem
Kontrahenten verbundenen Kreditinstituten
ausgegeben werden, beziehungsweise von
einem OECD-Mitgliedstaat oder dessen
Gebietskorperschaften oder von supranationa-
len Institutionen und Behdrden auf kommuna-
ler, regionaler oder weltweiter Ebene begebe-
ne Anleihen, unabhéngig von ihrer Restlaufzeit;

— Anteile in Geldmarktinstrumenten anlegender
OGA, die tdglich einen Nettoinventarwert
berechnen und Uber ein Rating von AAA oder
ein vergleichbares Rating verflgen;

— Anteile eines OGAW, der vorwiegend in den
unter den nachsten beiden Gedankenstrichen
aufgeflhrten Anleihen/Aktien anlegt;
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— Anleihen, unabhéngig von ihrer Restlaufzeit,
die von erstklassigen Emittenten mit ange-
messener Liquiditdt begeben oder garantiert
werden; oder

— Aktien, die an einem geregelten Markt eines
Mitgliedstaats der Europaischen Union oder
an einer Borse eines OECD-Mitgliedstaats
zugelassen sind oder gehandelt werden,
sofern diese Aktien in einem Hauptindex
enthalten sind.

Il Sicherheiten, die nicht in Form von Barmitteln
oder OGA-/OGAW-Anteilen gestellt werden,
mUssen von einer juristischen Person begeben
worden sein, die nicht mit dem Kontrahenten
verbunden ist.

Alle empfangenen Sicherheiten, die keine Barmit-
tel sind, sollten hochliquide sein und zu einem
transparenten Preis auf einem regulierten Markt
oder innerhalb eines multilateralen Handelssys-
tems gehandelt werden, damit sie kurzfristig zu
einem Preis verdufBert werden konnen, der nahe
an der vor dem Verkauf festgestellten Bewertung
liegt. Die entgegengenommenen Sicherheiten
sollten auRerdem die Bestimmungen von Arti-
kel 56 der OGAW-Richtlinie erfullen.

IV. Wird die Sicherheit in Form von Barmitteln
zur Verfigung gestellt und besteht dadurch fur
die Investmentgesellschaft gegentiber dem
Verwalter dieser Sicherheit ein Kreditrisiko,
unterliegt dieses der in Artikel 43 Absatz 1 des
Gesetzes von 2010 angegebenen 20%-Beschrén-
kung. AuRRerdem darf die Verwahrung einer
solchen Barsicherheit nicht durch den Kontrahen-
ten erfolgen, es sei denn, sie ist rechtlich vor den
Folgen eines Zahlungsausfalls des Kontrahenten
geschitzt.

V. Die Verwahrung von unbaren Sicherheiten

darf nicht durch den Kontrahenten erfolgen, es
sei denn, sie werden in geeigneter Weise vom
eigenen Vermdgen des Kontrahenten getrennt.

VI. Die gestellten Sicherheiten missen im
Hinblick auf Emittenten, Lander und Markte
angemessen diversifiziert sein. Erflllt die Sicher
heit eine Reihe von Kriterien wie etwa die Stan-
dards fir Liquiditat, Bewertung, Bonitat des
Emittenten, Korrelation und Diversifizierung,
kann sie gegen das Brutto-Engagement des
Kontrahenten aufgerechnet werden. Wird eine
Sicherheit aufgerechnet, kann ihr Wert je nach
ihrer Preisvolatilitdt um einen bestimmten Pro-
zentsatz (einen , Abschlag”) verringert werden,
der kurzfristige Schwankungen im Wert des
Engagements und der Sicherheit auffangen soll.
Barsicherheiten unterliegen im Allgemeinen
keinem Abschlag.

Das Kriterium einer ausreichenden Diversifizie-
rung im Hinblick auf die Emittentenkonzentration
gilt als erfillt, wenn der Teilfonds von einem
Kontrahenten bei OTC-Derivategeschéften oder
Geschéften zur Umsetzung der Techniken fur
eine effiziente Portfolioverwaltung einen Korb
von Sicherheiten erhalt, dessen maximale

Risikoposition gegenliber einem bestimmten
Emittenten hochstens 20% seines Nettoinven-
tarwerts betragt. Ist der Teilfonds Risiken gegen-
Uber verschiedenen Kontrahenten eingegangen,
missen zur Berechnung der 20%-Obergrenze fir
einen einzelnen Emittenten die verschiedenen
Sicherheitenkorbe in ihrer Gesamtheit herange-
zogen werden.

VII. Die Investmentgesellschaft verfolgt eine
Strategie fir die Beurteilung der Abschlage
(Haircuts) auf finanzielle Vermogenswerte, die
als Sicherheiten akzeptiert werden (, Haircut-
Strategie”).

Die Abschlage auf die Sicherheiten beziehen
sich auf:

a) die Bonitat des Kontrahenten,

b) die Liquiditat der Sicherheit,

c) ihre Preisvolatilitat,

d) die Bonitat des Emittenten,

e) das Land oder den Markt, in dem die
Sicherheit gehandelt wird,

f) extreme Marktsituationen; und/oder

g) ggf. eine vorhandene Restlaufzeit.

Grundsétzlich unterliegen im Rahmen von OTC-
Derivategeschéften empfangene Sicherheiten,
z.B. Staatsanleihen mit kurzer Laufzeit und
einem erstklassigen Rating, einem Mindestab-
schlag von 2%. Demzufolge muss der Wert einer
solchen Sicherheit den Wert des abgesicherten
Anspruchs um mindestens 2% Ubersteigen,
sodass eine Uberbesicherungsquote von mindes-
tens 102% erreicht wird. Ein entsprechend
hoherer Abschlag von derzeit bis zu 33% und
damit eine héhere Uberbesicherung von 133%
gilt fir Wertpapiere mit langeren Laufzeiten oder
Wertpapiere, die von Emittenten mit niedrigerem
Rating ausgegeben werden. Im Allgemeinen
liegt die Uberbesicherung bei OTC-Derivate-
geschaften innerhalb folgender Spannen:

OTC-Derivategeschéfte
Uberbesicherungsquote 102% - 133%
Bei Wertpapierleihegeschéften kann im Falle
eines ausgezeichneten Bonitatsratings des
Kontrahenten und der Sicherheit auf die Anwen-
dung eines sicherheitenspezifischen Abschlags
verzichtet werden. Bei Aktien mit einem niedri-
geren Rating und anderen Wertpapieren kénnen
jedoch in Abhangigkeit von der Bonitédt des
Kontrahenten hdhere Abschldage gelten. Im
Allgemeinen liegt die Uberbesicherung bei
Wertpapierleihegeschéften innerhalb folgender
Spannen:

Wertpapierleihegeschéfte
Vorgeschriebene
Uberbesicherungsquote fiir
Staatsanleihen mit einem
erstklassigen Rating
Vorgeschriebene
Uberbesicherungsquote fiir
Staatsanleihen mit einem niedrigeren
Investment-Grade-Rating mindestens 102 %

mindestens 101 %



Vorgeschriebene
Uberbesicherungsquote fir
Unternehmensanleihen mit
einem erstklassigen Rating
Vorgeschriebene
Uberbesicherungsquote far
Unternehmensanleihen
mit einem niedrigeren
Investment-Grade-Rating
Vorgeschriebene
Uberbesicherungsquote fir
Blue Chips und Mid Caps

mindestens 102 %

mindestens 103%

mindestens 105%

VIIl. Die Abschlage werden regelmafig, mindes-
tens jéhrlich, auf ihre Angemessenheit Uberprift
und gegebenenfalls angepasst.

IX. Die Investmentgesellschaft (oder ihre Vertreter)
nimmt (nehmen) taglich eine Bewertung der
empfangenen Sicherheiten vor. Erscheint der Wert
der bereits gestellten Sicherheiten angesichts des
zu deckenden Betrags nicht ausreichend, hat der
Kontrahent sehr kurzfristig zusatzliche Sicherheiten
zu stellen. Gegebenenfalls wird den Wechselkurs-
oder Marktrisiken, die mit den als Sicherheiten
akzeptierten Vermdgenswerten verbunden sind,
durch Sicherheitsmargen Rechnung getragen.

Die Bewertung von Sicherheiten, die zum Handel
an einer Wertpapierbdrse oder einem anderen
organisierten Markt zugelassen bzw. darin
enthalten sind, erfolgt entweder zum Schluss-
kurs am Tag vor der Bewertung oder, soweit
verfligbar, zum Schlusskurs am Tag der Bewer-
tung. Die Bewertung von Sicherheiten folgt dem
Prinzip gréitmaoglicher Marktwertnahe.

X. Die Sicherheiten werden von der Verwahrstel-
le oder einem Unterverwahrer der Verwahrstelle
verwabhrt. Barsicherheiten in Form von Bankgut-
haben kénnen auf Sperrkonten von der Verwahr
stelle der Investmentgesellschaft oder mit Zustim-
mung der Verwahrstelle von einem anderen
Kreditinstitut gehalten werden, sofern dieses
andere Kreditinstitut einer Aufsicht unterliegt und
mit dem Sicherheitengeber in keinerlei Verbindung
steht. Die Investmentgesellschaft stellt sicher,
dass sie ihre Rechte in Bezug auf die Sicherheiten
geltend machen kann, wenn ein Ereignis eintritt,
das die Auslibung der Rechte erforderlich macht;
d.h., die Sicherheit muss jederzeit entweder direkt
oder Uber die vermittelnde Stelle eines erstklassi-
gen Finanzinstituts oder eine 100-prozentige
Tochtergesellschaft dieses Instituts in einer Form
zur Verfigung stehen, die es der Investmentge-
sellschaft ohne Verzogerung ermaglicht, sich die
als Sicherheit bereitgestellten Vermdgenswerte
anzueignen oder diese zu verwerten, falls der
Kontrahent seiner Verpflichtung zur Riickgabe der
geliehenen Wertpapiere nicht nachkommt.

XI. Die Thesaurierung von Barsicherheiten darf
ausschlieRlich in Staatsanleihen hoher Qualitat
oder in Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruk-
tur erfolgen. Zudem kénnen Barsicherheiten im
Wege eines umgekehrten Pensionsgeschafts bei
einem Kreditinstitut angelegt werden, wenn die
Ruckforderung des aufgelaufenen Guthabens

jederzeit gewahrleistet ist. Wertpapiersicher
heiten hingegen durfen weder verdufRert noch
anderweitig als Sicherheit gestellt oder ver
pféandet werden.

XIl. Ein Teilfonds, der Sicherheiten fir mindestens
30% seiner Vermdgenswerte entgegennimmt,
muss das dadurch entstehende Risiko mithilfe
regelmaBiger Stresstests bewerten, die unter
normalen und angespannten Liquiditatsbedin-
gungen durchgefihrt werden, um die Auswirkun-
gen von Anderungen auf den Marktwert und das
mit der Sicherheit verbundene Liquiditatsrisiko

zu beurteilen. Die Richtlinie zur Durchfiihrung
von Liquiditats-Stresstests hat Folgendes dar
zustellen:

a) das Konzept fir die Stresstest-Szenario-
analyse, einschlieBlich Kalibrierung,
Zertifizierung und Sensitivitdtsanalyse;

den empirischen Ansatz bei der Folgenab-
schatzung samt Back-Tests von Liquiditats-
risikoschéatzungen;

c) die Haufigkeit der Berichte sowie die Melde-
grenzen/Verlusttoleranzschwellen und

die Maftnahmen zur Einddmmung von Verlus-
ten, einschlief3lich der Bewertungsabschlags-
politik und Schutz vor Unterdeckung
(Gap-Risk).

b

d

Verwendung von Finanzindizes

Sofern dies im Besonderen Teil dieses Verkaufs-
prospekts vorgesehen ist, kann das Ziel der
Anlagepolitik darin bestehen, die Zusammen-
setzung eines bestimmten Indexes bzw. eines
bestimmten Indexes unter Anwendung eines
Faktors (Hebels) abzubilden. Der Index muss
jedoch die folgenden Bedingungen erfillen:

— seine Zusammensetzung ist hinreichend
diversifiziert;

— der Index stellt eine adédquate Bezugsgrund-
lage fur den Markt dar, auf den er sich be-
zieht; und

— erwird in angemessener Weise veroffent-
licht.

Bei der Abbildung eines Index ist die Haufigkeit
der Anpassung der Indexzusammensetzung vom
jeweiligen Index abhangig. Normalerweise wird
die Zusammensetzung des Index halbjahrlich,
vierteljghrlich oder monatlich angepasst. Durch
die Abbildung und Anpassung der Zusammen-
setzung des Index kénnen zusatzliche Kosten
entstehen, die den Wert des Nettovermdgens
des Teilfonds verringern konnten.

Risikomanagement

Die Teilfonds setzen ein Risikomanagement-
Verfahren ein, welches es der Verwaltungsgesell-
schaft ermdglicht, das mit den Anlagepositionen
verbundene Risiko sowie deren Anteil am Ge-
samtrisikoprofil des Anlageportfolios jederzeit zu
Uberwachen und zu messen.

Die Verwaltungsgesellschaft Gberwacht jeden
Teilfonds im Einklang mit den Vorschriften der
Verordnung 10-04 der Commission de Surveillance
du Secteur Financier (,CSSF"), insbesondere dem
CSSF-Rundschreiben 11/512 vom 30. Mai 2011
und den ,, Guidelines on Risk Measurement and
the Calculation of Global Exposure and Counter
party Risk for UCITS" des Committee of European
Securities Regulators (CESR/10-788) sowie dem
CSSF-Rundschreiben 14/592 vom 30. September
2014. Die Verwaltungsgesellschaft sichert fir
jeden Teilfonds zu, dass das mit Derivaten verbun-
dene Gesamtrisiko den Bestimmungen in Arti-

kel 42 Absatz 3 des Gesetzes von 2010 entspricht.
Das Marktrisiko des jeweiligen Teilfonds Ubersteigt
das Marktrisiko des Referenzportfolios, das keine
Derivate enthalt, um nicht mehr als 200% (im
Falle eines relativen VaR) bzw. um nicht mehr als
20% (im Falle eines absoluten VaR).

Der fur den jeweiligen Teilfonds verwendete
Risikomanagement-Ansatz ist im Besonderen Teil
des Verkaufsprospekts fir den betreffenden
Teilfonds angegeben.

Grundsétzlich ist die Verwaltungsgesellschaft
bestrebt, zu gewahrleisten, dass der Investitions-
grad des Teilfonds durch den Einsatz von Deriva-
ten nicht auf mehr als den doppelten Wert des
Teilfondsvermogens gesteigert wird (im Folgen-
den , Hebelwirkung”), sofern im Besonderen Teil
des Verkaufsprospekts nichts anderes festgelegt
ist. Die Hebelwirkung wird mithilfe der Nominal-
wertmethode berechnet (Summe der absoluten
Betrage der Nominalwerte aller Derivatepositio-
nen geteilt durch den Barwert des Portfolios).

Bei der Berechnung der Hebelwirkung werden
die Derivate im Portfolio berilcksichtigt. Sicher
heiten werden derzeit nicht reinvestiert und
somit auch nicht bertcksichtigt. Diese Hebelwir
kung schwankt allerdings je nach Marktbedingun-
gen und/oder Positionsveranderungen (auch zur
Absicherung des Fonds gegen unglinstige Markt-
bewegungen). Daher kénnte das angestrebte
Verhaltnis trotz standiger Uberwachung durch die
Verwaltungsgesellschaft auch einmal Uberschrit-
ten werden. Die angegebene voraussichtliche
Hebelwirkung ist nicht als zusatzliche Risiko-
grenze fir den Teilfonds anzusehen.

Dartber hinaus hat der Teilfonds die Moglichkeit,
10% des Nettovermdgens auszuleihen, sofern
dies vorlibergehend erfolgt.

Ein entsprechend erhéhtes Gesamtengagement
kann die Chancen wie auch die Risiken einer
Anlage betrachtlich erhdhen (vgl. insbesondere die
Risikohinweise im Abschnitt ,,Risiken im Zusam-
menhang mit Derivategeschaften”).

Potenzielle Interessenkonflikte

Im Rahmen und im Einklang mit den anwend-
baren Verfahren und MafRnahmen zum Konflikt-
management konnen die Verwaltungsrats-
mitglieder der Investmentgesellschaft, die
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Verwaltungsgesellschaft, der Fondsmanager,
die benannten Vertriebsstellen und die mit der
Durchflihrung des Vertriebs beauftragten Perso-
nen, die Verwahrstelle, die Transferstelle, der
Anlageberater, die Anteilinhaber, der Securities
Lending Agent sowie samtliche Tochtergesell-
schaften, verbundene Unternehmen, Vertreter
oder Beauftragte der zuvor genannten Stellen
und Personen (,Verbundene Personen”)
kénnen:

— untereinander Finanz- und Bankgeschafte
oder sonstige Transaktionen, wie Derivate
(einschlief3lich Total Return Swaps), Wertpa-
pierleihe- und Wertpapierpensionsgeschéfte
tatigen oder entsprechende Vertrage einge-
hen, unter anderem solche, die auf Wertpa-
pieranlagen oder Anlagen einer Verbundenen
Person in eine Gesellschaft oder einen Orga-
nismus gerichtet sind, deren bzw. dessen
Anlagen Bestandteil des jeweiligen Teilfonds-
vermaogens sind, oder an solchen Geschaften
und Transaktionen beteiligt sein; und/oder

— auf eigene Rechnung oder auf Rechnung
Dritter Anlagen in Anteilen, Wertpapieren
oder Vermogenswerten der gleichen Art wie
die Bestandteile des jeweiligen Teilfondsver
maogens tatigen und mit diesen handeln;
und/oder

— im eigenen oder fremden Namen am Kauf
oder Verkauf von Wertpapieren oder sonstigen
Anlagen an oder von der Investmentgesell-
schaft Gber den oder gemeinsam mit dem
Fondsmanager, den benannten Vertriebs-
stellen und den mit der Durchflihrung des
Vertriebs beauftragten Personen, der Verwahr
stelle, dem Anlageberater oder einer Tochter
gesellschaft, einem verbundenen Unterneh-
men, Vertreter oder Beauftragten derselben
teilnehmen.

Vermogenswerte des jeweiligen Teilfonds in Form
von liquiden Mitteln oder Wertpapieren kdnnen
von einer Verbundenen Person im Einklang mit
den rechtlichen Vorschriften, denen die Verwahr
stelle unterliegt, verwahrt werden. Liquide Mittel
des jeweiligen Teilfonds kdnnen in von einer
Verbundenen Person ausgegebenen Einlagenzerti-
fikaten oder angebotenen Bankeinlagen angelegt
werden. Auch Bankgeschéfte oder vergleichbare
Geschéfte kdnnen mit einer oder durch eine
Verbundene Person getéatigt werden. Gesellschaf-
ten des Deutsche Bank-Konzerns und/oder Ange-
stellte, Vertreter, verbundene Unternehmen oder
Tochtergesellschaften von Gesellschaften des
Deutsche Bank-Konzerns (,,DB-Konzernangehori-
ge"”) konnen Kontrahenten bei Derivategeschéaften
oder -kontrakten der Investmentgesellschaft sein
(,,Kontrahent”). Dartiber hinaus kann in manchen
Fallen ein Kontrahent erforderlich sein, um derar
tige Derivategeschéfte oder Derivatekontrakte zu
bewerten. Diese Bewertungen konnen als Grund-
lage fir die Berechnung des Werts bestimmter
Vermogenswerte des jeweiligen Teilfonds dienen.
Dem Verwaltungsrat ist bekannt, dass DB-Kon-
zernangehorige moglicherweise von Interessen-
konflikten betroffen sein kdnnen, wenn sie als
Kontrahent auftreten und/oder Bewertungen
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dieser Art vornehmen. Die Bewertung wird nach-
vollziehbar angepasst und durchgefiihrt. Der
Verwaltungsrat ist jedoch der Meinung, dass mit
solchen Interessenkonflikten angemessen umge-
gangen werden kann, und geht davon aus, dass
der Kontrahent die Eignung und Kompetenz
besitzt, um derartige Bewertungen vorzunehmen.

Nach MaRgabe der jeweils getroffenen Vereinba-
rungen kénnen DB-Konzernangehorige auch als
Verwaltungsratsmitglied, Vertriebsstelle, Unter
vertriebsstelle, Verwahrstellen, Fondsmanager
oder Anlageberater auftreten und der Invest-
mentgesellschaft Unterverwahrungsdienste
anbieten. Dem Verwaltungsrat ist bekannt, dass
Interessenkonflikte aufgrund der Funktionen
entstehen kénnen, die DB-Konzernangehdarige in
Bezug auf die Investmentgesellschaft wahrneh-
men. Fir solche Félle hat sich jeder DB-Konzern-
angehorige verpflichtet, sich in angemessenem
Umfang um die gerechte Losung derartiger
Interessenkonflikte (hinsichtlich der jeweiligen
Pflichten und Verantwortlichkeiten der Mitglieder)
zu bemuhen und sicherzustellen, dass die
Interessen der Investmentgesellschaft und der
Anteilinhaber nicht beeintrachtigt werden. Der
Verwaltungsrat ist der Ansicht, dass die DB-
Konzernangehdrigen die erforderliche Eignung
und Kompetenz zur Wahrnehmung dieser Pflich-
ten besitzen.

Der Verwaltungsrat der Investmentgesellschaft
geht davon aus, dass die Interessen der Invest-
mentgesellschaft in Konflikt mit denen der oben
genannten Rechtssubjekte geraten konnten. Die
Investmentgesellschaft hat angemessene MaR-
nahmen getroffen, um Interessenkonflikte zu
vermeiden. Bei unvermeidbaren Interessenkonflik-
ten wird die Verwaltungsgesellschaft der Invest-
mentgesellschaft eine faire Losung zugunsten des
bzw. der Teilfonds anstreben. Die Verwaltungsge-
sellschaft befolgt den Grundsatz, alle angemesse-
nen MafRnahmen zur Einrichtung von Organisa-
tionsstrukturen und Umsetzung wirksamer
administrativer Verfahren zu ergreifen, um derartige
Konflikte zu ermitteln, zu steuern und zu beobach-
ten. Zudem stellen die organschaftlichen Vertreter
der Verwaltungsgesellschaft sicher, dass es geeig-
nete Systeme, Kontrollen und Verfahren zur Erken-
nung, Uberwachung und Beilegung von Interes-
senkonflikten gibt.

Flr jeden Teilfonds kénnen in Bezug auf das
jeweilige Teilfondsvermogen Geschéfte mit oder
zwischen Verbundenen Personen getéatigt wer-
den, sofern solche Geschéfte im besten Interes-
se der Anleger sind.

Besondere Interessenkonflikte in Bezug auf die
Verwahrstelle oder Unterverwahrer

Die Verwahrstelle ist Teil einer internationalen
Unternehmens- und Geschéftsgruppe, die im
Rahmen ihrer normalen Geschéftstatigkeit
parallel fir eine grof3e Anzahl an Kunden sowie
auf eigene Rechnung tatig ist, was unter Um-
standen zu tatséchlichen oder potenziellen
Konflikten fihren kann. Interessenkonflikte
entstehen dann, wenn die Verwahrstelle oder

deren verbundene Unternehmen im Rahmen des
Verwahrstellenvertrags oder im Rahmen geson-
derter vertraglicher oder anderweitiger Vereinba-
rungen Geschaften nachgehen. Hierzu kénnen
u.a. folgende Tatigkeiten zéhlen:

(i) die Erbringung von Nominee-, Verwaltungs-,
Register und Transferstellen-, Research-,
Wertpapierleihstellen-, Anlageverwaltungs-,
Finanzberatungs- und/oder sonstigen Bera-
tungsdienstleistungen fir die Investment-
gesellschaft;

die Beteiligung an Bank-, Vertriebs- und
Handelstransaktionen, einschlief3lich Devi-
sen-, Derivate-, Finanzierungs-, Makler,
Market-Making- oder sonstiger Finanzge-
schafte mit der Investmentgesellschaft
entweder als Auftraggeber und in eigenem
Interesse oder fir andere Kunden.

(ii

Im Zusammenhang mit den vorstehend aufge-
flhrten Tatigkeiten gilt fir die Verwahrstelle oder
ihre verbundenen Unternehmen Folgendes:

(i) Die Verwahrstelle oder ihre verbundenen
Unternehmen wollen mit diesen Tatigkeiten
Gewinne erzielen und sind berechtigt,
Gewinne oder Vergutungen jeglicher Form
zu erhalten und einzubehalten und sind nicht
verpflichtet, gegentber der Investmentge-
sellschaft Art oder Hohe solcher Gewinne
oder Vergltungen, einschlief8lich Gebuhren,
Entgelten, Provisionen, Umsatzbeteiligun-
gen, Spreads, Aufschlagen, Abschlagen,
Zinsen, Rabatten, Nachldssen oder in Zu-
sammenhang mit diesen Tatigkeiten erhalte-
ner sonstiger Ertrage, offenzulegen.

(i) Die Verwahrstelle oder ihre verbundenen
Unternehmen dirfen Wertpapiere oder sonsti-
ge Finanzprodukte oder -instrumente in der
Funktion als Auftraggeber im eigenen Interes-
se, im Interesse ihrer verbundenen Unterneh-
men oder flr ihre anderen Kunden kaufen,
verkaufen, ausgeben, handeln oder ver-
wahren.

(iii) Die Verwahrstelle oder ihre verbundenen
Unternehmen dirfen gegentber den durch-
gefihrten Transaktionen gleichgerichtete oder
gegenlaufige Handelsgeschafte tatigen, u.a.
auf Basis von in ihrem Besitz befindlichen
Informationen, die der Investmentgesell-
schaft nicht zur Verfligung stehen.

(iv) Die Verwahrstelle oder ihre verbundenen

Unternehmen ddrfen fir andere Kunden,

einschlieRlich Wettbewerbern der Invest-

mentgesellschaft, gleiche oder dhnliche

Dienstleistungen erbringen.

Der Verwahrstelle oder ihren verbundenen

Unternehmen konnen von der Investment-

gesellschaft Glaubigerrechte eingerdumt

werden, die sie austiben dirfen.

(v

Die Investmentgesellschaft darf ein verbundenes
Unternehmen der Verwahrstelle in Anspruch
nehmen, um Devisen-, Kassa- oder Swapgeschéfte
fur Rechnung der Investmentgesellschaft auszu-
fhren. In diesen Féllen handelt das verbundene
Unternehmen in der Funktion als Auftraggeber und



nicht als Broker, Bevollmachtigter oder Treuhander
der Investmentgesellschaft. Das verbundene
Unternehmen zielt darauf ab, aus diesen Trans-
aktionen Gewinne zu generieren, und ist berech-
tigt, Gewinne einzubehalten, ohne diese gegen-
Uber der Investmentgesellschaft offenzulegen. Das
verbundene Unternehmen tatigt diese Transaktio-
nen zu den mit der Investmentgesellschaft verein-
barten Bedingungen.

Werden Barmittel der Investmentgesellschaft bei
einem verbundenen Unternehmen verwahrt, bei
dem es sich um eine Bank handelt, entsteht ein
potenzieller Konflikt in Zusammenhang mit
(etwaigen) Zinsen, die das verbundene Unter
nehmen auf dieses Konto zahlen bzw. diesem
belasten kann, sowie in Bezug auf die Gebihren
oder sonstigen Ertrdge, die das verbundene
Unternehmen durch die Verwahrung dieser
Barmittel in der Funktion als Bank und nicht als
Treuhédnder erhalt.

Die Investmentgesellschaft kann ebenfalls Kunde
oder Kontrahent der Verwahrstelle oder ihrer
verbundenen Unternehmen sein.

Aus dem Einsatz von Unterverwahrstellen durch
die Verwahrstelle kdnnen sich mdglicherweise
Konflikte ergeben, die sich in vier allgemeine
Kategorien unterteilen lassen:

(1) Konflikte infolge der Auswahl der Unterver
wahrstellen und der Aufteilung des Portfolios
auf mehrere Unterverwahrstellen, die neben
objektiven Bewertungskriterien durch a) Kos-
tenfaktoren, wie die niedrigsten erhobenen
Geblhren, Geblhrennachldsse und ahnliche
Anreize, und b) die breit angelegten wechsel-
seitigen Geschéftsbeziehungen, in denen die
Verwahrstelle auf Grundlage des wirtschaft-
lichen Nutzens der breiter gefassten Ge-
schéftsbeziehung handeln kann, beeinflusst
werden;

verbundene oder nicht verbundene Unter
verwahrer sind flr andere Kunden sowie im
eigenen Interesse tatig, wodurch Konflikte
mit den Interessen der Kunden entstehen
kénnen;

(3) verbundene oder nicht verbundene Unter-
verwahrer stehen lediglich in einer indirekten
Beziehung zu Kunden und sehen die Ver
wabhrstelle als ihren Kontrahenten an, wo-
durch fir die Verwahrstelle ein Anreiz entste-
hen kénnte, im eigenen Interesse oder im
Interesse anderer Kunden zum Nachteil von
Kunden zu handeln; und

Unterverwahrer haben gegenlber dem
Vermogen der Kunden moglicherweise
marktbasierte Glaubigerrechte, an deren
Durchsetzung sie interessiert sein kénnen,
wenn sie keine Bezahlung flr Wertpapier
geschafte erhalten.
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Bei der Erflllung ihrer Aufgaben handelt die
Verwahrstelle ehrlich, redlich, professionell,
unabhangig und ausschliel3lich im Interesse der
Investmentgesellschaft und ihrer Anteilinhaber.

Die Verwahrstelle hat die Erfullung ihrer Aufga-
ben als Verwahrstelle in funktionaler und hierar
chischer Hinsicht von ihren weiteren, moglicher
weise kollidierenden Aufgaben getrennt. Das
interne Kontrollsystem, die verschiedenen
Berichtslinien, die Verteilung von Aufgaben und
die Managementberichterstattung ermdglichen
eine ordnungsgemalfe Feststellung, Hand-
habung und Uberwachung maéglicher Inter-
essenkonflikte und sonstiger Belange der
Verwahrstelle. Dartiber hinaus werden im
Zusammenhang mit von der Verwahrstelle
eingesetzten Unterverwahrern vertragliche
Beschrénkungen auferlegt, um einigen der
potenziellen Konflikte Rechnung zu tragen.
AuBerdem handelt die Verwahrstelle mit der
gebotenen Sorgfalt und flhrt Aufsicht Gber die
Unterverwahrer, um ihren Kunden ein hohes
Dienstleistungsniveau dieser Stellen zu
gewahrleisten. Die Verwahrstelle legt ferner
regelméaRig Berichte Uber die Aktivitaten und
Besténde ihrer Kunden vor, wobei die betreffen-
den Abteilungen internen und externen Uber-
wachungsaudits unterliegen. Schlief3lich trennt
die Verwahrstelle die Ausibung ihrer Ver-
wahrungsaufgaben intern von ihrer eigenen
Tatigkeit und befolgt einen Verhaltenskodex, der
Mitarbeiter zu einem ethischen, redlichen und
transparenten Handeln im Umgang mit Kunden
verpflichtet.

Aktuelle Informationen zu der Verwahrstelle und
eine Beschreibung ihrer Pflichten, mdglicher
Interessenkonflikte, der durch die Verwahrstelle
Ubertragenen Verwahrfunktionen sowie eine Liste
der Beauftragten und Unterbeauftragten und eine
Aufstellung maoglicher Interessenkonflikte, die sich
durch diese Ubertragung ergeben konnen, stellt
die Verwahrstelle den Anteilinhabern auf Anfrage
zur Verfugung.

Bekampfung von Geldwasche

Die Transferstelle kann die Identitdtsnachweise
verlangen, die sie zur Einhaltung der in Luxem-
burg geltenden Gesetze zur Bekampfung der
Geldwaésche flr notwendig halt. Bestehen
hinsichtlich der Identitat eines Anlegers Zweifel
oder liegen der Transferstelle keine ausreichen-
den Angaben zur Identitétsfeststellung vor, so
kann diese weitere Auskinfte und/oder Unter
lagen verlangen, um die Identitdt des Anlegers
zweifelsfrei feststellen zu kénnen. Wenn der
Anleger die Vorlage der angeforderten Auskiinfte
beziehungsweise Unterlagen verweigert bzw.
versaumt, kann die Transferstelle die Eintragung
der Daten des Anlegers in das Anteilinhaberre-
gister der Gesellschaft ablehnen oder verzogern.
Die der Transferstelle Gbermittelten Auskiinfte
werden ausschlieRlich zur Einhaltung der Geset-
ze zur Bekdmpfung der Geldwasche eingeholt.

Die Transferstelle ist auBerdem verpflichtet, die
Herkunft der von einem Finanzinstitut vereinnahm-
ten Gelder zu Uberprifen, es sei denn, das betref-
fende Finanzinstitut ist einem zwingend vorge-
schriebenen Identitadtsnachweisverfahren

unterworfen, das dem Nachweisverfahren nach
luxemburgischem Recht gleichwertig ist. Die
Bearbeitung von Zeichnungsantrédgen kann ausge-
setzt werden, bis die Transferstelle die Herkunft der
Gelder ordnungsgemaR festgestellt hat.

Erst- bzw. Folgezeichnungsantrage fur Anteile
kénnen auch indirekt, d.h. tUber die Vertriebs-
stellen gestellt werden. In diesem Fall kann die
Transferstelle unter folgenden Umsténden bzw.
unter den Umsténden, die nach den in Luxem-
burg geltenden Geldwaschevorschriften als
ausreichend angesehen werden, auf die vorge-
nannten vorgeschriebenen Identitdtsnachweise
verzichten:

— wenn ein Zeichnungsantrag Uber eine Ver
triebsstelle abgewickelt wird, die unter der
Aufsicht der zustandigen Behorden steht,
deren Vorschriften ein Identitdtsnachweis-
verfahren fir Kunden vorsehen, das dem
Nachweisverfahren nach luxemburgischem
Recht zur Bekdmpfung der Geldwasche
gleichwertig ist, und denen die Vertriebsstelle
unterliegt;

— wenn ein Zeichnungsantrag Uber eine Ver
triebsstelle abgewickelt wird, deren Mutter
gesellschaft unter der Aufsicht der zustan-
digen Behorden steht, deren Vorschriften ein
|dentitdtsnachweisverfahren fir Kunden
vorsehen, das dem Nachweisverfahren nach
luxemburgischem Recht gleichwertig ist und
der Bekampfung der Geldwasche dient, und
wenn das fir die Muttergesellschaft geltende
Recht bzw. die Konzernrichtlinien ihren
Tochtergesellschaften oder Niederlassungen
gleichwertige Pflichten auferlegen.

Bei Landern, von denen die Empfehlungen der
,Financial Action Task Force” (FATF) ratifiziert
wurden, wird grundsétzlich davon ausgegangen,
dass im Finanzsektor tatigen nattrlichen oder
juristischen Personen von den jeweils zustandigen
Aufsichtsbehdrden in diesen Landern Vorschriften
zur Durchflihrung von Identitatsnachweisverfahren
fir ihre Kunden auferlegt werden, die dem nach
luxemburgischem Recht vorgeschriebenen Nach-
weisverfahren gleichwertig sind.

Die Vertriebsstellen kdnnen Anlegern, die Anteile
Uber sie beziehen, einen Nominee-Service zur
Verfligung stellen. Anleger kdnnen dabei nach
eigenem Ermessen entscheiden, ob sie diesen
Service in Anspruch nehmen, bei dem der Nomi-
nee die Anteile in seinem Namen fir und im
Auftrag der Anleger hélt; letztere sind jederzeit
berechtigt, das unmittelbare Eigentum an den
Anteilen zu fordern. Ungeachtet der vorstehenden
Bestimmungen bleibt es den Anlegern unbenom-
men, Anlagen direkt bei der Investmentgesell-
schaft zu tatigen, ohne den Nominee-Service in
Anspruch zu nehmen.

Luxemburgisches Register der wirtschaftlichen
Eigentimer (Transparenzregister)

Am 1. Mérz 2019 trat das luxemburgische Gesetz
vom 13. Januar 2019 zur Einfiihrung eines
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Registers der wirtschaftlichen Eigentimer (das
.Gesetz von 2019 “) in Kraft. Nach dem Gesetz
von 2019 sind alle im Handels- und Gesellschafts-
register Luxemburg eingetragenen Gesellschaf-
ten, einschlieRlich der Investmentgesellschaft, zur
Erhebung und Speicherung bestimmter Informa-
tionen Uber ihre wirtschaftlichen Eigentimer
verpflichtet. Ferner ist die Investmentgesellschaft
zur Eintragung der erhobenen Daten in das von
Luxembourg Business Registers unter Aufsicht
des luxemburgischen Justizministeriums verwal-
teten Register der wirtschaftlichen Eigentiimer
verpflichtet. Diesbezlglich ist die Investment-
gesellschaft zur kontinuierlichen Uberpriifung der
Existenz der wirtschaftlichen Eigentiimer sowie zu
dieser Uberpriifung bei Vorliegen besonderer
Umstande und zur Meldung an das Register
verpflichtet.

Als wirtschaftlicher Eigentiimer nach Definition
von Artikel 1 Absatz 7 des Gesetzes vom 12. No-
vember 2004 zur Verhinderung von Geldwésche
und Terrorismusfinanzierung gilt unter anderem
jede naturliche Person, die letztendlich Eigentimer
einer Gesellschaft ist oder Kontrolle Uber eine
Gesellschaft ausibt. In diesem Fall zahlt dazu jede
natdrliche Person, in deren Eigentum oder unter
deren Kontrolle die Investmentgesellschaft auf-
grund des direkten oder indirekten Besitzes einer
ausreichenden Menge von Anteilen oder Stimm-
rechten oder einer Beteiligung, unter anderem in
Form von Inhaberanteilen, oder mittels einer
anderen Form von Kontrolle letztendlich steht.

Halt eine natrliche Person einen Anteilbestand
von 25% zuzuglich einer Aktie an der Investment-
gesellschaft bzw. eine Beteiligung von mehr als
25% an der Investmentgesellschaft, so gilt dies als
Indiz der direkten Eigentiimerschaft. Halt eine
Gesellschaft, die von einer oder mehreren natir
lichen Personen kontrolliert wird, oder halten
mehrere Gesellschaften, die von derselben natir
lichen Person oder denselben natlrlichen Personen
kontrolliert werd